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【今日关注】

周五两市收跌。成交额 1.5 万亿，比上一交易日放大约 2000 亿。行业

多数下跌，传媒、食品饮料、轻工、医药、汽车等行业跌幅居前仅石油、

军工、公用事业上涨。

中东突发新的重大地缘事件，对市场形成扰动。指数在技术层面持续多

日的窄幅波动后，周五的放量下跌 K 线，对技术形态造成一定的破坏，

尤其深成指和科创 50 指数已经较长时间处于弱势状态，这可能会给后

续市场增加一定不确定性。回顾全周，行业上食品饮料、汽车、地产等

行业跌势加重，这些行业要么是消费属性，要么对消费影响较大，可能

较大程度上反映了市场的悲观预期。但是对于后续市场仍不宜过于悲观，

指数走势虽然偏弱，尤其深成指和科创板指的走势较弱，较大程度上受

个别大市值公司本周复牌影响，但整体市场并未明显偏离震荡状态。

周五军工涨幅较大，直接催化因素是中东突发的地缘事件。但抛开这一

因素，需注意到对行业具有较长期正面影响的事件，比如欧洲大国军费

开支提升，印巴冲突之后市场对中国军备实力的重新认识。短期看，中

东冲突，后有巴黎国际防务展，国内新航母列装服役时间接近，行业催

化事件较多。

【市场回顾】



市场概况：6 月 13 日，市场全天震荡调整，创业板指、深成指均跌超

1%。截至收盘，沪指跌 0.75%，深成指跌 1.10%，创业板指跌 1.13%。

【资金面】

主力资金流向：6 月 13 日，上证净流出 144.43 亿元，深证净流出 69.43

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为军工电子、航空装备、

油服工程，主力资金流出排名前三的板块为白酒、汽车零部件、证券。

【消息面】

1. 财政部、金融监管总局联合发布

财政部、金融监管总局联合印发了《关于进一步贯彻落实新保险合同

会计准则的通知》(以下简称《通知》)，进一步细化新保险合同会计

准则的实施安排。

业内人士认为，此次《通知》的出台，既延续了与国际会计准则的趋

同方向，又针对中小保险公司实施难点提供了细化的解决方案，是推

动行业高质量发展的关键举措。

2.商务部：中国货物贸易实现“量质齐升”

商务部新闻发言人何亚东表示，今年以来，中国外贸在复杂环境中稳

健前行，广大外贸企业应变求新，各项帮扶企业的政策落地见效，货

物贸易实现“量质齐升”。展现出中国外贸独特的韧性和活力。

3.商务部：将进一步扩大开放，放宽外资市场准入

6 月 13 日，商务部国际贸易谈判副代表李詠箑在国新办新闻发布会上

表示，将进一步扩大开放，放宽外资市场准入。商务部将与有关部门



一起落实好《2025 年稳外资行动方案》，在云计算、生物技术、独资

医院等领域加快开放试点，有序扩大其他服务领域的自主开放。我们

要用好现有的开放平台，比如自由贸易试验区、国家级经济技术开发

区、国家服务业扩大开放综合试点示范等，稳步扩大制度型开放。我

们还将修订并扩大《鼓励外商投资产业目录》，研究制定鼓励外资企

业境内再投资政策，为外资企业在中国投资新兴领域和未来产业提供

更多的机遇。

【行业动态】

1.工信部：1－4 月全国锂电池总产量超过 473GWh 同比增长 68%

工信部发布数据，2025 年 1－4 月，我国锂离子电池产业延续增长态势。

根据锂电池行业规范公告企业信息和行业协会测算，1－4 月全国锂电

池总产量超过 473GWh，同比增长 68%。电池环节，1－4 月储能型锂电

池产量超过 110GWh，新能源汽车用动力型锂电池装车量约 184GWh。1

－4 月全国锂电池出口总额达到 1554 亿元，同比增长 25%。一阶材料

环节，1－4 月正极材料、负极材料、隔膜、电解液产量分别约为 115

万吨、76 万吨、80 亿平方米、47 万吨，同比增长均超过 40%。二阶材

料环节，1－4 月电池级碳酸锂产量 27 万吨，同比增长 60%，电池级氢

氧化锂产量 9 万吨，同比下降 14%。1－4 月电池级碳酸锂和氢氧化锂

（微粉级）均价分别为 7.4 万元/吨和 7.6 万元/吨。

2.国家税务总局：5 月份我国高技术产业销售收入同比增长 15%

国家税务总局最新增值税发票数据显示，5 月份，我国高技术产业销售

收入同比增长 15%，延续较快增长势头。数字经济核心产业销售收入同



比增长 11.2%，企业采购数字技术金额同比增长 10.9%，反映数实融合

持续深化。我国在人工智能领域的突破应用推动智能化产品加快落地，

5 月份，工业机器人制造、特殊作业机器人制造销售收入同比分别增长

13.2%和 28.3%，反映“人工智能+”行动深入推进，具身智能等加快商

业化进程。

3.Sensor Tower：TikTok 移动端海外月活用户首次突破 10 亿

Sensor Tower 最新数据显示，2025 年 5 月，中国非游戏类移动应用在

全球市场持续展现出强劲的发展势头。短剧、电商、AI 工具三大主力

赛道继续高歌猛进，拉美、东南亚成为增长热土。短视频领域依旧由

TikTok 领跑，移动端海外月活跃用户首次突破 10 亿大关。

【基金动态】

1.新基金加快入市步伐 多只基金提前结束募集

随着市场持续回暖，新基金加快入市步伐。近期，多只新基金提前结

束募集，并且快速成立，抢抓建仓窗口意图明显。与此同时，多家基

金公司密集自购旗下新发权益类基金，以真金白银表达对后市的乐观

预期。从基金发行情况看，多只基金提前结束募集。仅 6 月 12 日，就

有 4 只权益类基金宣布提前结束募集。其中，财通中证 A500 指数增强

基金 6 月 10 日起开始募集，原定募集截止日为 9 月 9 日，提前至 6 月

24 日。从募集期看，部分基金募集期仅 2 天。例如，中航基金公告称，

中航智选领航混合基金 6 月 10 日开始募集，将募集截止日从 6 月 27

日提前至 6 月 11 日。



2.新基金抢抓建仓机会

随着市场持续回暖，新基金加快入市步伐。近期，多只新基金提前结

束募集，并且快速成立，抢抓建仓窗口意图明显。与此同时，多家基

金公司密集自购旗下新发权益类基金，以真金白银表达对后市的乐观

预期。

从基金发行情况看，多只基金提前结束募集。仅 6 月 12 日，就有 4 只

权益类基金宣布提前结束募集。其中，财通中证 A500 指数增强基金 6

月 10 日起开始募集，原定募集截止日为 9 月 9 日，提前至 6 月 24 日。
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