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【今日关注】

市场普跌，三大指数集体回调。中证全指下跌 1.22%，为本月以来最大

跌幅，成交量较前一交易日基本持平。板块方面，能源领域表现亮眼，

石油、采掘、燃气等行业是为数不多的上涨板块。跌幅榜方面，呈普跌

局面，并未有明显的领跌行业，其中多元金融、珠宝首饰、家用轻工幅

度居前。

综合来看，能源领域近期走出较为明显的逆市上涨走势，不排除与伊以

冲突相关。结合已有消息，当前冲突存在进一步加剧的可能，因此能源

市场大概率会持续受到资金关注。美联储宣布继续保持当前利率不变，

对全球市场的流动性预期会产生一定影响，但相关官员仍表达了年内降

息的可能。

短期内建议持续关注能源领域，若伊以冲突持续甚至升级，则石油、燃

气板块存较大表现空间。长线方面，科技与消费仍是躲不过的话题。其

中，科技板块经过持续回调，整体估值已降低，存在布局机会。消费市

场建议聚焦国内，可尝试寻找潜在热点。

【市场回顾】

市场概况：6 月 19 日，市场全天低开低走，创业板指领跌。截至收盘，

沪指跌 0.79%，深成指跌 1.21%，创业板指跌 1.36%。



【资金面】

主力资金流向：6 月 19 日，上证净流出 123.73 亿元，深证净流入 66,48

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为半导体、电池、家电

零部件，主力资金流出排名前三的板块为化学制药、证券、软件开发。

【消息面】

1.陆家嘴论坛与会嘉宾：长期看好中国经济

为期两天的 2025 陆家嘴论坛今天继续在上海举行。连日来与会嘉宾围

绕“资本市场是现代经济金融体系的核心”等热点话题进行热烈讨论。

国内外与会嘉宾纷纷表示，对中国资本市场充满信心，并长期看好中

国经济。与会的国际人士表示，当下全球资本市场面临诸多挑战，中

国市场显示出较强的稳定性和吸引力。英国金融行为监管局首席执行

官尼基尔.亚迪表示，中国资本市场基础设施具有较强韧性。我真切地

感受到了中国的活力和干劲，以及开放和国际接轨的决心。橡树资本

联席创始人及联席董事长霍华德.马克斯表示，中国正稳步扩大制度型

开放，正逐步转向高质量增长模式，这需要两个转型，即绿色转型和

数字化转型。在这两个领域，我认为中国都取得了很大的进步。我对

中国的经济长期前景非常乐观。

2.国家发展改革委与中亚五国有关部门达成四份合作文件

2025 年 6 月 16 日—18 日，习近平主席赴哈萨克斯坦出席第二届中国—

中亚峰会。期间，国家发展改革委与中亚五国有关部门达成共建“一

带一路”、中欧(亚)班列、人工智能等四份合作文件。一是《中国同



中亚国家高质量共建“一带一路”行动计划》。二是《中华人民共和

国、哈萨克斯坦共和国、吉尔吉斯共和国、塔吉克斯坦共和国、土库

曼斯坦、乌兹别克斯坦共和国政府关于深化中欧(亚)班列合作的倡议》。

三是《中华人民共和国国家发展和改革委员会与吉尔吉斯共和国数字

发展与技术创新部关于共同建设中国—上合组织国家(吉尔吉斯共和

国)人工智能应用合作中心的谅解备忘录》。四是《中华人民共和国国

家发展和改革委员会与塔吉克斯坦共和国创新和数字技术署关于深化

人工智能合作的谅解备忘录》。

3.金融监管总局人身险司向业内发文 分红险分红水平不得“内卷式”

竞争

获悉，金融监管总局人身保险监管司向各人身保险公司下发了《关于

分红险分红水平监管意见的函》。文件明确了应当充分论证拟分红水

平必要性、合理性和可持续性的相关情形，要求各公司不得偏离账户

资产负债和投资收益实际情况，随意抬高分红水平搞“内卷式”竞争。

【行业动态】

1.崔东树：全国乘用车市场 5 月末库存 345 万辆、库存 54 天

乘联分会秘书长崔东树发文称，2025 年 5 月月末全国乘用车行业库存

345 万辆，较上月下降 5 万辆，较 2024 年 5 月增 16 万辆，形成库存持

续高位的特征。目前的政策启动带来厂商的总体乐观，以旧换新的生

产较高，厂家批发相对积极，行业库存创出近两年新高。随着中央促

消费政策的推动，各地车展等营销活动的活跃，随着 6-8 月的销售逐



步转入季节性淡季，未来三个月的销量逐步下行。因此根据 2025 年 5

月底的库存与未来销量综合预估的现有库存支撑未来销售天数在 54天，

相对于 2023 年 5 月的 54 天、2024 年 5 月的 51 天，今年 5 月的总体库

存压力稍有增大。

2.IDC：一季度中国扫地机器人市场出货量同比增长 21.4%

国际数据公司（IDC）最新发布的报告显示，2025 年第一季度中国扫地

机器人市场出货 118.8 万台，同比增长 21.4%，出货量增长率连续两个

季度超过 20%。受到“国补”影响，头部厂商集中度加深趋势较全球市

场更为明显，加速市场洗牌，Top5 厂商市场份额差距不断缩小。新品

质价比加速升级的同时带来库存隐忧，部分旧机型面临较大库存压力。

2025 年以来，技术升级方向围绕仿生机械臂、AI 交互两个方面，但平

均出货单价下滑，进一步挤压厂商利润空间。

3.首台“广西造”工业人形机器人在柳州下线

广西首台工业版人形机器人 Walker S1 于 6 月 18 日在柳州市北部生态

新区优必选柳州智慧工厂正式下线。据了解，Walker S1 是由柳州优必

选智能科技有限公司推出的可量产工业人形机器人，也是广西制造的

首台工业人形机器人，此次首批下线 20 台 Walker S1 人形机器人，将

在不久后进入东风柳汽商用车智能制造工厂，在车间进行实训、参与

造车，实现“柳产人形机器人”造“柳产车”。柳州市工业和信息化

局相关负责人表示，柳州市相继推出行动方案、指导意见、应用场景、

机会清单等系列支持人工智能发展的政策措施，全力将柳州打造成智

能终端及机器人产业发展的沃土。



【基金动态】

1.中基协：一季度末资管产品总规模 72.32 万亿元

中国证券投资基金业协会 6月 19日发布的资产管理产品统计数据显示，

截至 2025 年一季度末，基金管理公司及其子公司、证券公司及其子公

司、期货公司及其资管子公司、私募基金管理机构资产管理产品总规

模达 72.32 万亿元，其中，公募基金规模 32.22 万亿元，证券公司及

其子公司私募资产管理产品规模 5.93 万亿元，基金管理公司及其子公

司私募资产管理产品规模 5.59 万亿元，基金管理公司管理的养老金规

模 6.09 万亿元，期货公司及其资管子公司私募资产管理产品规模 0.32

万亿元，私募基金规模 20.19 万亿元，资产支持专项计划（ABS）规模

2.08 万亿元。

2.公募基金今年以来分红额突破千亿元 较去年同期增长 47%

Choice 数据显示，截至 6 月 19 日，今年以来公募基金的分红总额已突

破千亿元关口，达 1076.6 亿元，较去年同期增长 47%。今年以来有超

2000 只基金实施分红，较去年同期的 1765 只增长 16%；分红次数达到

2940 次，较去年同期的 2431 只增长 21%。
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