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【今日关注】

周二市场放量上涨，成交额大幅放量至 9700 多亿，行业全部上涨，食

品饮料、非银、煤炭、农业、化工等行业涨幅居前。

国新办发布会公布了一系列重大政策措施，包括降准、降息、降存量

房贷利率，创设新的政策工具支持股票市场发展，尤其是对平准基金

创设作出回应。市场应声上涨，从行业普遍涨幅较大以及成交量接近

万亿情况看，有较多资金进行了回补操作。并且从盘中分时看，资金

持续进入的迹象比较明显。在上述政策超预期情况下，后续较强力度

的反弹可以期待。

行业方面，证券、保险、白酒、煤炭等大市值行业和公司有较大涨幅，

表明资金相对更青睐优质核心资产。而市场情绪被激发后，前期跌幅

较大的科技成长行业的龙头公司，也有望出现轮动的机会。

【市场回顾】

市场概况：9 月 24 日，市场全天放量大涨，三大指数均涨超 4%，沪指

创 2020 年 7 月 6 日以来最大单日涨幅。盘面上，大金融股全线爆发，

白酒股午后大涨，钢铁股震荡走强，新能源赛道股展开反弹。总体上

个股涨多跌少，全市场超 5100 只个股上涨。板块方面，多元金融、钢



铁、证券、白酒等板块涨幅居前，无下跌板块。截至收盘，沪指涨 4.15%，

深成指涨 4.36%，创业板指张 5.54%。

【资金面】

主力资金流向：9 月 24 日，上证净流入 356.94 亿元，深证净流入 242.03

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为软件开发、IT 服务、

通信设备，主力资金流出排名前三的板块为光伏设备、半导体、化学

制药。

【消息面】

1. 潘功胜：创设股票回购增持再贷款 首期 3000 亿后续可追加

国务院新闻办公室 9 月 24 日举行新闻发布会，中国人民银行行长潘功

胜在会上表示，创设股票回购增持再贷款，引导商业银行向上市公司

和主要股东提供贷款，用于回购增持上市公司股票。人民银行将向商

业银行发放再贷款，再贷款利率为 1.75%，商业银行给客户办贷款的时

候利率会加 0.5 个百分点，也就是 2.25%，首期是 3000 亿，如果这项

工作做得好，后续可以追加。

点评:为更多的上市公司和主要股东提供了增持或者回购的机会，长期

来看有助于股价的稳定和上涨。同时也有助于商业银行提升业务收入

渠道。

2. 存量房贷利率降低 50 个基点后 100 万元房贷 30 年减少 10 万元

国务院新闻办公室 24 日上午 9 时举行新闻发布会，宣布在房贷方面，

将降低存量房贷利率并统一房贷最低首付比例，引导商业银行将存量



房贷利率降至新发房贷利率附近，预计平均降幅大约在 0.5 个百分点

左右。

点评：市场对于降低房贷利率期盼已久，此举可有效促进居民减轻还

贷压力，并保持房地产和金融市场稳定。

3.潘功胜：证券基金保险公司互换便利首期规模 5000 亿 获取的资金

只能用于投资股市

人民银行行长潘功胜表示，人民银行第一次创设结构性货币政策工具

支持资本市场。其中一项是证券、基金、保险公司互换便利，支持符

合条件的证券、基金、保险公司使用自身拥有的债券、股票 ETF、沪深

300 成份股作为抵押，从中央银行换入国债、央行票据等高流动性资产，

这项政策将大幅提升相关机构的资金获取和股票增持。机构通过这个

工具获取的资金只能用于投资股票市场。潘功胜透露，首期互换便利

操作规模 5000 亿元，未来可视情况扩大规模。

点评：最近一个月以来，市场整体成交量主要集中在 5000 亿元到 600

0 亿元的水平，因此 5000 亿元的规模对于当前股市是体量很大的增量

资金，可有效提振市场信心。同时，金融机构也有望借此机会提升收

入水平。

【行业动态】

1. 国家发改委：国债资金支持用能设备更新 预计每年可形成节能量约

300 万吨标准煤



国家发展改革委召开专题新闻发布会，介绍大规模设备更新行动的最

新进展。相关负责人表示，国债资金支持范围目前已扩大到重点行业

节能降碳改造。国家发展改革委相关负责人表示，现在各个领域还存

在着大量高能耗老旧设备。本轮设备更新的一个重要方面就是聚焦工

业、建筑、交通、能源等重点领域，大力支持锅炉、电机、汽轮机、

变压器、换热器、泵、压缩机、照明等高耗能高排放设备更新改造。7

月底以来，地方和企业积极申报用能设备更新项目。国家发展改革委

环资司司长刘德春表示，今年国债资金支持的设备更新项目超过 500

个，项目总投资超过 500 亿元。初步测算，相关项目实施后，预计每

年可形成节能量约 300 万吨标准煤，减少二氧化碳排放约 800 万吨，

将对实施节能降碳行动形成有力支撑。

2. 农业农村部：今年秋冬猪肉上市量将稳定增加

即将到来的国庆节期间以及今年秋冬季，全国生猪和猪肉整体供应形

势将会如何？农业农村部研判：今年秋冬猪肉上市量将稳定增加。据

农业农村部监测，8 月份全国能繁母猪存栏量为 4036 万头，环比下降

0.1%、同比下降 4.8%，相当于 3900 万头正常保有量的 103.5%，处于

产能调控绿色合理区域，全国中大猪存栏量环比增长 1.8%。农业农村

部表示，针对国庆消费旺季，将加密生猪生产和市场形势调度分析，

引导养殖场户保持合理生产节奏。

3.八月份全国共销售彩票 543.69 亿元 同比增长 2.7%

财政部发布数据，8月份，全国共销售彩票 543.69 亿元，同比增加 14.12

亿元，增长 2.7%。其中，福利彩票机构销售 177.36 亿元，同比减少



9.07 亿元，下降 4.9%；体育彩票机构销售 366.33 亿元，同比增加 23.19

亿元，增长 6.8%。8 月份全国彩票销量增速较 7 月下降较多的主要原

因，一是去年同期基数相对较高，福彩、体彩即开型彩票销量增速下

降较快。二是欧洲杯赛事结束，竞猜型彩票销量增速放缓。1-8 月累计，

全国共销售彩票 4175.01 亿元，同比增加 417.41 亿元，增长 11.1%。

其中，福利彩票机构销售 1403.90 亿元，同比增加 140.65 亿元，增长

11.1%；体育彩票机构销售 2771.11 亿元，同比增加 276.76 亿元，增

长 11.1%。

【基金动态】

1.李云泽：支持符合条件的保险机构设立私募证券投资基金

国家金融监管总局李云泽表示，国家金融监管总局将继续支持资本市

场持续稳定健康发展，下一步将主要从以下三方面着手：一是扩大保

险资金长期投资改革试点，支持其他符合条件的保险机构设立私募证

券投资基金，进一步加大对资本市场的投资力度。二是督促指导保险

公司优化考核机制，鼓励引导保险资金开展长期权益投资。三是鼓励

理财公司、信托公司加强权益投资能力建设，发行更多长期限权益产

品。

2.吴清：进一步优化权益类基金产品注册 大力推动宽基类基金产品创

新

证监会主席吴清表示，证监会将大力发展权益类公募基金，重点是督

促基金公司进一步端正经营理念，坚持投资回报导向，着力提升投研



和服务能力，创设更多满足老百姓需求的产品。进一步优化权益类基

金产品注册，大力推动宽基类基金产品创新。

【买方观点】

摩根资产管理：金融政策连续出台，体现了对当前经济形势的积极应

对。通过降准、降息预期引导，降低存量房贷利率以及推出支持资本

市场的新货币政策工具等措施，旨在降低实体经济的融资成本，加强

金融对实体经济的支持，同时稳定资本市场，为经济的高质量发展提

供有力支撑。在国内经济持续复苏的背景下，美联储降息举措打开国

内货币政策空间，结合财政政策下半年或加大力度，3000 亿元超长期

特别国债下达，“两新”政策全面启动，市场有望企稳回升。
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