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【今日关注】

周四市场收跌，成交额约 1.9 万亿，较上一日减少约 1700 亿。行业普

跌，军工、电子、商贸、通信、传媒、计算机等行业跌幅居前。连续

几天的震荡之后，市场出现显著的筹码松动。从人民币汇率连续走弱

看，市场环境当前正处于一个较为逆风的阶段。更多的原因还在于市

场内部的结构上。自本轮反弹以来，交易性活跃资金是主要的增量来

源，主要体现在各种科技题材板块轮动。而至目前，电子计算机等大

体量板块当中沉淀的资金已然较多，而新进的资金在高位追涨意愿不

足，整体成交量在近两日显著下降，在技术层面具有调整的内在需要。

在新的主线方向达成共识之前，投资者需要收缩仓位，并且对于高位

的科技板块继续持有谨慎态度。

【市场回顾】

市场概况：11 月 14 日，市场午后单边下行，创业板指领跌。全市场超

4800 只个股下跌，近 700 股跌超 5%。盘面上，ST 板块逆势走强，大金

融股局部活跃。下跌方面，芯片股集体调整，CPO 概念股震荡走低。板

块方面，ST、保险等少数板块上涨，光刻机、军工电子、CPO、半导体

等板块跌幅居前。截至收盘，沪指跌 1.73%，深成指跌 2.83%，创业板

指跌 3.4%。

【资金面】



主力资金流向：11月14日，上证净流出179.28亿元，深证净流出201.37

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为软件开发、家电零

部件、多元金融，主力资金流出排名前三的板块为计算机设备、房地

产开发、通信设备。

【消息面】

1.2024 中国民营企业投融资洽谈会在天津开幕

11 月 13 日，以“促进民营经济高质量发展——融资 融智 融合”为主

题的 2024 中国民营企业投融资洽谈会在天津开幕。大会邀请了数百家

企业的代表参会，设置了开幕式、专题会议、发布会、产融对接、商

务交流五大板块内容，着力打造促进金融、科技与民营企业创新融合

的交流合作平台，激发民营经济新活力。

点评：民营经济是推动我国社会主义市场经济发展的重要力量，是创

业就业的主要领域、技术创新的重要主体、国家税收的重要来源。民

营企业在稳定经济增长、促进创新、增加就业等方面发挥了重要作用，

成为我国经济发展的重要支撑。

2.10 月 CPI 符合预期提升继续降息押注 短端美债收益率回落

周三（11月 13日）公布的美国 10月 CPI环比上涨 0.2%，同比上涨2.6%，

核心 CPI 环比增长 0.3%，同比增长 3.3%，均符合预期。数据发布后，

市场对美联储在 12月货币政策会议上继续降息 25个基点的预测提升，

美国国债收益率盘中全线下行。
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点评：美联储利率变化对全球各国央行货币政策具有较大影响，而美

国 CPI 水平是美联储在决策时重要参考的一个方面，对美联储利率决

议有着较大影响。

3. 教育部：2025 届高校毕业生预计规模 1222 万人

教育部、人力资源社会保障部今天联合召开工作会，部署做好 2025 届

高校毕业生就业创业工作。据统计，2025 届全国普通高校毕业生规模

预计达 1222 万人，同比增加 43 万人。教育部部署各地各高校实施

“2025 届全国普通高校毕业生就业创业促进和服务体系建设行动”，

多措并举促进高校毕业生就业。据介绍，9 月以来，各地各高校抢抓秋

招关键期，不断拓展岗位资源，截至目前各地各高校已开展招聘活动

5.5 万场，提供岗位信息 1093 万条。

点评：高校毕业生就业是我国整体就业领域的重要组成，能够侧面反

映就业市场的趋势和质量。

【行业动态】

1.三部门印发卫生健康行业人工智能应用场景参考指引

国家卫生健康委、国家中医药局、国家疾控局联合发布《卫生健康行

业人工智能应用场景参考指引》，旨在推动“人工智能+”在医疗领域

的创新应用。指引提出，通过图文、语音等人机交互方式，利用医学

知识图谱和深度学习技术，提高诊疗精准性，优化医患沟通，减少患

者候诊时间，改善就医体验。此外，指引还强调智能预问诊的应用，



通过采集患者病史信息辅助生成电子病历，提高医生诊疗效率和医疗

质量。

2.全球第一 我国新能源汽车年度产量首次突破 1000 万辆

获悉，11 月 14 日上午，我国新能源汽车年产量首次突破了 1000 万辆，

同时也是全球首个新能源汽车年度达产 1000 万辆的国家。统计数据显

示，2013 年是中国新能源汽车产销量纳入统计体系的第一年，当年的

产量仅有 1.8 万辆。到了 2018 年，年产量达到百万量级，再到 2022

年，年度达产超过五百万辆，直到今天，首次突破了 1000 万辆的里程

碑，在距离年底还有一个半月时间就比去年全年 958.7 万辆的产量增

长了 4.3%。专家预计，这一数字到年底还有望超过 1200 万辆。

3.11 月上海二手房创下今年以来单月成交量破万最快纪录

上海网上房地产数据显示，11 月 13 日，上海二手房成交套数为 811 套，

11 月以来成交量达 11325 套。值得一提的是，安居客上海数据显示，

上海 11 月二手房成交突破 10000 套所花费的时间仅为 12 天。截至 11

月 12 日，上海 11 月二手房成交总量已经达到 10514 套。11 月，上海

二手房创下今年以来单月成交量破万最快纪录。上海中原地产市场分

析师卢文曦认为，近期上海二手房成交保持在相对高位运行，在此背

景下，若后续供应能恢复，新房市场有望再度回升。

【基金动态】

1.5 只中证 A500ETF 超百亿 合计规模 1100 亿



中证 A500ETF 规模还在持续上升。最新规模显示，首批 10 只中证

A500ETF 合计规模超过 1100 亿。单只产品中，已有 5 只中证 A500ETF

规模超百亿。其中，国泰中证 A500ETF 规模达到 234.84 亿元，也是唯

一一只超 200 亿的产品；景顺长城中证 A500ETF、招商中证 A500ETF 规

模分别达到 150.95 亿元、120.8 亿元，富国中证 A500ETF、摩根中证

A500ETF 规模也超百亿，分别为 108.92 亿元和 103 亿元。作为今年备

受关注的宽基指数，今年 9 月以来，中证 A500 指数中已有 80 只产品

上报，45 只产品完成发行或正在发行，已结募 33 只的合计发行规模

1055 亿元。

2.首批北交所主题基金获批三周年 资金涌入引发“批量限购”

在北交所开市即将满三年之际，北交所主题基金表现抢眼。虽然北证

50 指数基金受到投资者追捧，但基金公司却在近期“冷静”下来，纷

纷发布对北证 50 指数基金的限购公告。业内人士表示，北交所品种成

交额较小、流动性相对受限，出于基金流动性的考虑，北证 50 指数基

金大多选择限购，同时还可以防止套利资金兴风作浪。

【买方观点】

建信基金：展望后市，消费者日益注重休闲体验，旅游大众化趋势延

续，国内旅游景气度有望维持高位，后续可能考虑沿以下三个方向进

行布局。1.旅游板块：业绩弹性较高的自然景区、业务长期向好的在

线旅游平台、酒店核心标的；2.影视板块：有望率先受益于需求回暖

的院线，以及重要档期有重磅影片上映的内容公司；3.反弹板块：白



酒、食品饮料等位置较低的其他大消费行业，也有望因政策利好迎来

反弹逻辑。
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