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【今日关注】

周三市场收跌，两市成交额 1.21 万亿，比上一交易日减少约 1600 亿。

行业多数下跌，传媒、银行、社会服务等少数行业上涨，综合、军工、

有色、通信、计算机、医药等行业跌幅居前。在周二市场大涨之后，周

三的缩量小幅下跌，可以视为正常的整理需要，当前区域正在构筑阶段

性底部的判断并不受到影响。虽然向下调整的行业占据多数，但是调整

的过程较为温和有序。从近一段时间行业表现看，活跃资金主导市场的

特征较为明显，表现为机器人、算力、计算机等题材板块涨幅居前，尤

其是机器人板块。从周三板块表现看，机器人仍然是关注度较高的方向，

但是短期积累巨大涨幅后，后期可能面临内部分化的情况，整体上已经

不适合继续追高。而相对位置较低的算力、芯片、计算机等方向可能拥

有较高的性价比。另外，具有较高股息率的银行板块可能也会相对稳定。

【市场回顾】

市场概况：1 月 15 日，市场全天震荡调整，创业板指领跌。盘面上，热

点较为杂乱，个股跌多涨少，全市场超 3500 只个股下跌。从板块来看，

小红书概念股持续大涨，光伏概念股展开反弹，抖音概念股表现活跃，

PCB 概念股集体调整。板块方面，小红书概念、光伏设备、抖音概念、



旅游等板块涨幅居前，其他电源设备、次新股、油气、PCB 等板块跌幅

居前。截至收盘，沪指跌 0.43%，深成指跌 1.03%，创业板指跌 1.82%。

【资金面】

主力资金流向：1 月 15 日，上证净流出 0.93 亿元，深证净流出 62.64

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为半导体、广告营销、

汽车零部件，主力资金流出排名前三的板块为消费电子、IT 服务、元件。

【消息面】

1.商务部：本周将陆续印发手机等数码产品的购新补贴实施细则

国新办举行“中国经济高质量发展成效”系列新闻发布会，介绍商务工

作服务高质量发展有关情况。会上，商务部市场运行和消费促进司司长

李刚表示，商务部本周将陆续印发 2025 年加力支持汽车、家电、家装和

电动自行车以及手机等数码产品的购新补贴实施细则。李刚表示，据初

步统计，2024 年全国汽车以旧换新超过 680 万辆，超 3600 万名消费者

购买 8 大类家电以旧换新产品超过 5600 万台，家装厨卫换新补贴产品约

6000 万件，电动自行车以旧换新超过 138 万辆，消费品以旧换新带动相

关产品的销售额超过 1.3 万亿元。

点评：数据表明，2024 年发布的相关促销费政策确实推动了相关行业的

发展。2025 年相关政策继续加力，对应的行业及概念股有望持续受益。

2. 六部门：到 2027 年底 规则明晰、产业繁荣、多方协同的数据流通安

全治理体系基本构建



国家发展改革委等 6 部门印发《关于完善数据流通安全治理 更好促进数

据要素市场化价值化的实施方案》。其中提到，到 2027 年底，规则明晰、

产业繁荣、多方协同的数据流通安全治理体系基本构建，数据合规高效

流通机制更加完善，治理效能显著提升，为繁荣数据市场、释放数据价

值提供坚强保障。

点评：加强数据安全和监管，是发展数字经济的必要环节。我国有相对

成熟的数据安全和监管产业，相关概念股值得长期关注。

3. 上海市长：今年出台自贸区制度型开放 2.0 版方案

上海市第十六届人大三次会议 1 月 15 日上午在世博中心开幕。上海市市

长龚正作《政府工作报告》。报告指出，要加快推进自贸试验区及临港

新片区建设。深入落实自贸试验区提升战略，推动出台自贸试验区制度

型开放 2.0 版方案，建设第二批自贸试验区联动创新区。深化增值电信

业务扩大开放试点，推动洋山特殊综合保税区拓展保税研发、保税维修

等新业态，扩大外资班轮沿海捎带、国际中转集拼、汽车国际分拨等业

务规模。加快建设国际数据港先导区、国际数据经济产业园，完善数据

跨境流动“负面清单+操作指引”统一管理机制。推进中意临港创新合作

产业园、日企（上海）中小企业国际产业园建设。

点评：上海本地及周边相关高新技术企业有望较早享受到政策红利，服

贸产业同样有望迎来新一轮发展机遇。

【行业动态】

1. CNESA：预计 2025 年中国新型储能装机规模累计将达 131.3GW



由中关村储能产业技术联盟（CNESA）主办的“储能国际峰会暨展览会

2025”新闻发布会今日在北京举办。CNESA 发布 2024 年度储能数据，

截至目前，全国已有 26 个省市制定了 2025 年底的新型储能装机目标，

总规模达 86.6GW，乐观预计 2025 年中国新型储能累计装机规模将达到

131.3GW，未来五年 CAGR 将达 28.7%。CNESA 理事长陈海生在会上表示，

展望 2025 年，尽管市场整体表现良好，但“内卷”短期内难以完全消

除，资本市场的投资者会更青睐有差异化定位、国际化布局和技术创

新的企业。

2. 2024 年我国三大粮食作物化肥利用率为 42.6%

2024 年我国水稻、玉米、小麦三大粮食作物化肥利用率为 42.6%。2024

年，全国三大粮食作物测土配方施肥技术覆盖率超过 95%，此外，各地

加强施肥新技术、新产品、新机具融合配套，这些关键举措都促进了

化肥利用率的提高。

3.第二艘国产大型邮轮全船主船体贯通 计划 2026 年交付

据中国船舶集团消息，1 月 15 日我国第二艘国产大型邮轮完成全船主

船体贯通，标志着第二艘国产大型邮轮进入快速建造阶段，计划 2026

年交付。

【基金动态】

1.今年首只 FOF 悄然成立 募集超 8 亿

多资产配置的代表 FOF 基金依然有公司持续布局，不过目光投向了债

基。金鹰基金今日公告显示，旗下金鹰稳利配置三个月持有债券发起



FOF 正式成立，成为 2025 年首只成立的 FOF 产品。尽管为发起式产品，

该基金在 14 个交易日募集规模达到 8.24 亿元，反映出投资者对债券

产品的青睐。

2.中基协：截至 2024 年 12 月末 存续私募基金管理人 20289 家

中国证券投资基金业协会发布数据显示，截至 2024 年 12 月末，存续

私募基金管理人 20,289 家，管理基金数量 144,155 只，管理基金规模

19.91 万亿元。其中，私募证券投资基金管理人 8,000 家；私募股权、

创业投资基金管理人 12,083 家；私募资产配置类基金管理人 7 家；其

他私募投资基金管理人 199 家。

【买方观点】

富达中国市场展望：对 2025 年 A 股市场持谨慎乐观

富达国际发布观点表示，尽管外部环境挑战仍存，但国内一系列逆周

期调节政策能有效对冲外部的不确定性。政策托底和流动性充裕对权

益市场估值将起到关键支撑作用，在经济基本面触底过程中，受到宽

松流动性推动，或会实现一定程度的“股债双牛”。
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