
每日市场观察

2026 年 1 月 26 日

【今日关注】

周五沪深两市双双高开，沪指早盘震荡上攻，午盘后股指有所回落。

截止收盘三大指数集体收涨，沪指涨 0.33%，深证成指涨 0.79%，创业

板指涨 0.63%。行业板块多数上涨，上涨个股数量超过 3700 只。光伏

设备、能源金属、电池、有色金属、贵金属等板块涨幅居前，保险板

块逆市走弱。沪深京三市成交额超过 3.1 万亿，较周四放量 4000 亿，

成交活跃，市场做多信心恢复。

今年是“十五五”规划的开局之年，“加快建设航天强国”目标首次

被纳入国家五年规划重点任务；1 月 23 日至 24 日，第三届北京商业航

天产业高质量发展推进会将在北京经开区举办。A 股市场上，商业航天

概念股在回调多日之后，开启了连续两天的上涨。商业航天产业方兴

未艾，正迈入需求侧与供给侧双向发力的黄金时代，建议投资者重点

关注卫星制造、卫星发射等的投资机会。

沪指自 1 月 14 日盘中沪深北三大交易所将融资保证金最低比例从 80%

上调至 100%的政策之后，K 线横盘震荡 7 天，成交量持续维持在 2.5

万亿之上，市场依旧保持活跃。当前市场热点主要集中在科技方向快

速轮动，投资者应抓住科技主线不动摇。

【市场回顾】



市场概况：1 月 23 日，指数尾盘震荡拉升，深成指探底回升，创业板

指、深成指均涨超 0.5%，北证 50 指数大涨超 3%。截至收盘，沪指涨

0.33%，深成指涨 0.79%，创业板指涨 0.63%。

【资金面】

主力资金流向：1月 23 日，上证净流入 285.24 亿元，深证净流入 264.42

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为光伏设备、电池、

光学光电子。主力资金流出排名前三的板块为通信设备、元件、白酒。

【消息面】

1.商务部：2025 年线上服务消费增长 22% 重点跨境电商进口平台零售

额增长 5.6%

商务部电子商务司负责人介绍 2025 年我国电子商务发展情况。商务大

数据监测，2025 年线上服务消费增长 22%，其中线上购票线下体验的

体育赛事，旅游产品和到店餐饮网零额分别增长 63.3%、40.6%和 23.7%。

2025 年重点跨境电商进口平台零售额增长 5.6%。第四届全球数字贸易

博览会吸引 154 个国家和地区 1812 家企业参展，规模再创新高，首发、

首秀和首展 382 项，增长近 90%，为促进普惠共赢的经济全球化作出电

商贡献。

2. 国家知识产权局：将加快推动《集成电路布图设计保护条例》修改

2026 年是“十五五”开局之年，在今天国务院新闻办公室举行的新闻

发布会上，国家知识产权局相关负责人表示，将加快推动商标法新一

轮全面修改和《集成电路布图设计保护条例》修改。加强地理标志专



门立法研究论证。完善人工智能等新领域新业态知识产权保护制度。

不断健全数据知识产权保护规则，进一步深化相关试点。

3. 商务部：深入实施提振消费专项行动 打造“购在中国”品牌

全国市场运行和消费促进工作会议 1 月 22 日至 23 日在北京召开。会

议总结 2025 年和“十四五”时期市场运行和消费促进工作，分析消费

形势，交流经验做法，部署 2026 年重点工作。商务部副部长盛秋平出

席并讲话。会议强调，2026 年是“十五五”开局之年，做好市场运行

和消费促进工作意义重大。各级商务主管部门要坚持扩大内需这个战

略基点，认真编制扩大消费“十五五”规划，坚持“政策+活动”双轮

驱动，深入实施提振消费专项行动，打造“购在中国”品牌，推进建

设强大国内市场。推动商品消费扩容升级，提质增效实施消费品以旧

换新，促进汽车、家居等大宗消费。加快培育服务消费新增长点，释

放服务消费潜力。培育壮大新型消费，积极推进首发经济，发展数字

消费、绿色消费、健康消费。创新多元化消费场景，深化国际消费中

心城市建设，推进国际化消费环境建设试点工作，大力发展离境退税。

组织开展“购在中国”城市专场和地方站活动，办好“乐购新春”春

节特别活动，开展好有奖发票试点工作。做好生活必需品市场监测和

保供工作。

【行业动态】

1. 《酒泉市商业航天产业发展规划（2026—2035 年）》正式发布 将

建设国家商业航天发射基地



据酒泉市人民政府 22 日消息，《酒泉市商业航天产业发展规划

（2026—2035 年）》近日正式发布。《规划》提出酒泉以建设国家商

业航天发射基地、国家航天科研试验基地、国家商业航天技术勤务保

障基地和国家商业航天数据应用基地等为战略定位。产业布局上，《规

划》明确构建“一港两区、多点联动”产业格局，围绕“国家航天事

业所需，酒泉产业发展所能”的思路，提出了打造航天发射与试验、

火箭制造与测试、卫星制造与检测应用、航天数据备份与应用、航天

技术勤务保障、航天后勤、航天文旅 7 大产业。为保障《规划》有效

实施，还提出了实施招商引资攻坚、项目建设突破、园区建设提质、

综合配套保障、科技金融赋能、航天品牌提升等 7 大行动。

2.我国首次实现火箭平台太空金属 3D 打印实验交付

近日，中科宇航力鸿一号遥一飞行器搭载的微重力金属增材制造科学

实验载荷，正式交付中国科学院力学研究所。该载荷由力学所自主研

制，1 月 12 日已在太空圆满完成金属增材制造实验，任务成功后载荷

安全回收，交付仪式同步于力学所举办。据悉，此次任务是我国首次

基于火箭平台实施的太空金属增材制造返回式科学实验，标志着我国

在太空微重力环境下利用增材制造技术（即“3D 打印”）成功制备出

金属零部件，整体技术达到世界一流水平。

3.“北京火箭大街”商业航天共性试验平台等六大平台启动 加速形成

全链条“千星产发”能力

第三届北京商业航天产业高质量发展推进会 1月 23 日在北京经开区通

明湖会展中心举办。会上，“北京火箭大街”六大平台启动，包含商



业航天共性试验平台、商业航天公共服务平台、北京时空信息数据商

业服务平台、商业航天元器件及其应用支持一站式服务平台、商业航

天测运控中心与太空态势感知服务合作平台。未来，“北京火箭大街”

将加快“两箭、两星、三电子、两智造”等重大项目建设，加速形成

全链条“千星产发”能力。

【基金动态】

1.公募基金规模环比大增 腰部机构黑马频现

2025 年四季度，公募基金管理规模环比增长超 1.3 万亿元。其中，货

币基金、债券基金、商品基金以及指数基金是规模增长的主要引擎。

从基金公司规模来看，行业头部竞争格局较为稳固，非货管理规模前

十大基金公司座次不变。但腰部基金公司则诞生了不少黑马，其规模

“突围”的方式各有特色。

2.头部私募大手笔加仓 谋攻 2026 结构性机会

2026 年开年首周，头部私募便显现攻势。私募排排网最新统计数据显

示，截至 2026 年 1 月 9 日，股票私募仓位指数再度站上 81%以上的位

置，相较于 2025 年底提升超 1 个百分点，结束此前连续三周的回落态

势。其中，百亿级私募加仓步伐更大，首周加仓幅度接近 8 个百分点。

用业内人士的话来说，不管是外部不确定性趋缓，还是低利率环境下

居民和机构资产的重新配置，亦或是上市公司盈利周期底部的进一步

夯实，都将推动 2026 年资本市场结构性行情持续演绎，保持较高仓位、

锚定业绩确定性寻找机会才是今年获取超额收益的“最佳姿势”。
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