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【今日关注】

周三两市指数小幅上涨，成交额 2.99 万亿，比上一交易日增加约 700

亿。过半数行业下跌，有色、化工、石油、煤炭等行业涨幅居前，军

工、医药、家电、传媒等行业跌幅居前。

周三指数窄幅波动，但行业分化加速。指数自 1 月中旬以来持续横盘

震荡，技术层面显得较为稳健。从持续 3 万亿左右的成交量，以及不

断出现新的热点板块，尤其有色品种趋势不断强化等特征看，市场在

指数层面并无忧虑。连续一段时间来看，市场重心从科技转向周期的

特征逐渐明显。周期品的行情，从起初的贵金属开始向有色、化工等

方向扩散。对应贵金属的强势，美元指数加速下行，全球货币金融体

系和资金方向的历史性变动初露端倪，其背后是全球地缘政治格局的

变化预期。

行业板块快速轮动，提升了短线操作的难度。虽然有色品种的中期趋

势有较强确定性，但在指数短期内难有趋势性变化情况下，对强势的

品种需谨慎追涨。需要注意的是，在有色等周期品种吸引全市场关注

的同时，半导体、算力等科技品种并未趋势性转向，其阶段性调整或

带来较好的布局机会。

【市场回顾】



市场概况：1 月 28 日，沪指、深成指冲高回落，创业板指高开低走，

盘中一度跌超 1%。截至收盘，沪指涨 0.27%，深成指涨 0.09%，创业板

指跌 0.57%。

【资金面】

主力资金流向：1 月 28 日，上证净流入 7902.97 万元，深证净流入 7.36

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为工业金属、半导体、

贵金属。主力资金流出排名前三的板块为光伏设备、消费电子、通信

设备。

【消息面】

1.“十四五”期间全国累计新增减税降费退税超 10 万亿元

国家税务总局发布的最新税收数据显示，“十四五”期间，全国累计

征收税费超 156 万亿元，约占全口径财政收入的 80%，经济社会发展的

财力基础不断夯实；累计新增减税降费退税超 10 万亿元，为经营主体

发展壮大提供了有力支持。

2.国资委：国资央企将更大力度推进“AI+”专项行动

国务院新闻办 1 月 28 日上午举行新闻发布会，介绍国资央企高质量发

展情况并答记者问。国资委相关负责人介绍，人工智能是新一轮科技

革命和产业变革的重要驱动力量，是引领未来的战略性和基础性技术。

下一步，国资央企将更大力度推进“AI+”专项行动：一是强化投资牵

引。谋划好中央企业人工智能“十五五”战略规划，加快信息通信网

络、全国一体化算力网、国产智算集群等建设和集约高效利用，以有

效投资推动产业高质量发展。二是深化场景培育。聚焦具身智能、能



源电力等重点领域，探索组建“AI+”产业共同体，加大场景对外开放

力度，打造更多综合性重大场景、行业领域集成式场景、高价值小切

口场景。三是优化数据供给。在安全合规前提下，加快推动交通物流、

智慧能源、绿色低碳、金融服务等重点领域数据资源开放开发，为模

型优化迭代、智算设施建设使用、行业场景规模应用提供有力支撑。

3.中国贸促会：中国将长期成为外资企业投资兴业的沃土

中国贸促会举办新闻发布会。发布会上公布了由中国美国商会近期发

布的《2026 年中国商务环境调查报告》，报告显示，近六成受访企业

计划增加在华投资。报告内容显示，超半数受访企业预计 2025 年实现

盈利或大幅盈利，近六成受访企业计划增加在华投资。超七成受访企

业暂未考虑将生产或采购环节转移至中国境外。中国贸促会新闻发言

人王文帅介绍，这从一个侧面反映出，中国毫无疑问将长期成为外资

企业投资兴业的沃土。发言人介绍，2025 年全年，中国贸促会依托服

务外资企业工作专班机制，广泛收集和推动解决一系列外资企业在华

发展遇到的问题。信息咨询服务全面拓展，多重因素导致外资企业纷

纷看好中国未来发展。

【行业动态】

1.工信部：2025 年底三大运营商对外提供服务数据中心机架数量 93.8

万个 较上年增加 10.8 万个

工信部发布 2025 年通信业统计公报，中国电信、中国移动和中国联通

三家基础电信企业推动算力布局从“广覆盖”迈向“深融合”，截至

2025 年底，对外提供服务数据中心机架数量 93.8 万个，较上年增加



10.8 万个，发展重点转向深化算网融合，通过着力推进资源一体化协

同与智能调度能力建设，企业正从提供基础云资源转向供给智能、绿

色、多元的算力服务。

2.国家能源局：截至 2025 年底全国累计发电装机容量 38.9 亿千瓦 同

比增长 16.1%

国家能源局发布 2025 年全国电力统计数据。截至 2025 年底，全国累

计发电装机容量 38.9 亿千瓦，同比增长 16.1%。其中，太阳能发电装

机容量 12.0 亿千瓦，同比增长 35.4%；风电装机容量 6.4 亿千瓦，同

比增长 22.9%。2025 年，全国 6000 千瓦及以上电厂发电设备累计平均

利用 3119 小时，比上年同期减少 312 小时。

3.三部门：新建住宅项目必须配建养老服务设施

自然资源部、民政部、国家卫生健康委等三部门近日联合印发《关于

深化自然资源要素保障 支持养老服务改革发展的若干措施》。三部门

表示，将推动扩大普惠养老服务供给，要求新建城区和住宅项目按照

规划标准同步配建养老服务设施。同时，围绕“降成本”，支持土地

混合开发与空间复合利用，允许非独立占地养老设施与其他建筑兼容

建设。对非营利性养老机构用地应保尽保、依法划拨，免除土地出让

金。对营利性养老用地全面推行长期租赁、先租后让等灵活模式，土

地出让金可分 2 年缴清。围绕“用存量”，鼓励在城镇区域的老旧小

区周边边角地、夹心地等零星用地上，改造或增设养老及医养结合设

施，并支持非营利性养老设施依法依规调整容积率、建筑高度。在农

村区域，优先利用闲置集体建设用地建设养老设施。



【基金动态】

1.公募加大布局港股力度 首只千亿级份额港股主题 ETF 诞生

港股市场已然成为公募基金重要的发力方向。2026 年以来，港股主题

基金布局热度显著攀升，26 只新品密集上报。从投向看，主要聚焦港

股科技、医药、周期板块。此外，大量资金借道 ETF 南下布局，港股

主题 ETF 净流入近 300 亿元。随着资金的持续涌入，富国港股通互联

网 ETF 份额突破千亿份，这也是首只份额突破千亿份的港股主题 ETF。

2.ETF 两市成交额 7628.31 亿元 创历史新高

截至收盘，ETF 两市成交额 7628.31 亿元，分类型来看，股票型 ETF 成

交额 3516 亿元，债券型 ETF 成交额 2769.75 亿元，货币型 ETF 成交额

307.35亿元，商品型ETF成交额255.29亿元，QDII型ETF成交额489.61

亿元。
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