
每日市场观察

2025 年 2 月 7 日

【今日关注】

周四市场较大幅上涨，成交额 1.55 万亿，比上一交易日增加约 2,500

亿。行业全部上涨，汽车、电子、计算机、军工、机械、通信等行业涨

幅居前。

科技股的行情力度得到放大，并带动全市场情绪走高。多数科技行业放

量比较显著，总体市场成交额提升到一个多月以来的最高水平。从尾盘

的走势看，调整当中有部分资金对涨幅较大的品种，如机器人获利了结，

但有更多的资金进入，从而有很多行业尤其科技收盘在最高点。同时注

意到港股科技股同步上涨幅度较大，似乎反映出国内公司在科技创新上

的成果，提升了市场资金对国内泛科技行业的信心。汽车、机械、半导

体等多个行业大市值龙头取得显著涨幅。

机器人板块涨幅领先，智能机器人作为 AI 重要应用方向，未来景气度高

叠加市场想象空间巨大。其盘中出现的回落，反映了部分资金的互利了

结，但从资金沉淀规模看，经过回调后其再次活跃的可能性仍然较大。

由于 DeepSeek 的影响，AI 应用，算力国产替代等方向可能涌现新的投

资机会。

【市场回顾】



市场概况：2 月 6 日，市场全天放量反弹，创业板指领涨，北证 50 指数

涨超 5%。盘面上，市场热点良性轮动，个股普涨，全市场超 4800 只个

股上涨，逾百股涨停或涨超 10%。从板块来看，DeepSeek 概念延续强势，

机器人概念股反复活跃，比亚迪智驾概念股异动大涨。板块方面，

DeepSeek 概念、人形机器人、AI 眼镜、比亚迪智驾等板块涨幅居前，贵

金属等少数板块下跌。截至收盘，沪指涨 1.27%，深成指涨 2.26%，创业

板指涨 2.8%。

【资金面】

主力资金流向：2 月 6 日，上证净流入 297.74 亿元，深证净流入 347.25

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为半导体、软件开发、

汽车零部件，主力资金流出排名前三的板块为国有大型银行、城商行、

数字媒体。

【消息面】

1.国家发改委主任郑栅洁：加快构建全国一体化算力网培育一批具有

国际竞争力的数字产业集群

国家发改委主任郑栅洁在《学习与研究》杂志发文称，扎实推动党中

央关于经济工作的决策部署落地见效。以科技创新引领新质生产力发

展。加强基础研究和关键核心技术攻关，加强国家战略科技力量建设，

超前布局重大科技项目，开展新技术新产品新场景大规模应用示范行

动。大力支持制造业高质量发展，综合整治“内卷式”竞争，加强供

需调控和产销衔接。加快新兴产业发展和未来产业培育，抓好数字经



济高质量发展，加快构建全国一体化算力网，培育一批具有国际竞争

力的数字产业集群。

点评：在新一轮科技革命和产业变革重构全球经济结构的时代背景下，

科学技术、科技创新深刻影响着一个国家的综合竞争力。数字经济产

业是近年来产业升级的重要方向和重要体现。

2.1 月全球制造业 PMI 小幅升至 50% 实现良好开局

中国物流与采购联合会 6 日发布数据显示，2025 年 1 月份，全球制造

业采购经理指数(PMI)为 50%，较上月上升 0.5 个百分点，连续 3 个月

环比小幅上升。

点评：全球制造业延续平稳复苏趋势，2025 年初实现良好开局。而中

国一月份制造业 PMI 低于 50，这或许国内春节假期休假有关。

3.央行开展 2755 亿元逆回购操作

据中国人民银行网站消息，为保持银行体系流动性充裕，2 月 6 日，中

国人民银行以固定利率、数量招标方式开展了 2755 亿元 7 天期逆回购

操作，操作利率为 1.50%，与此前持平。

点评：央行通过货币工具的操作将为市场提供充足的流动性，积极满

足企业融资需求和春节前流动性需求，积极助力中国经济的高质量发

展。

【行业动态】

1.《哪吒 2》登上中国电影票房总榜榜首
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据网络平台数据，《哪吒之魔童闹海》总票房（含点映及预售）已超越

《长津湖》票房，位列中国电影票房总榜榜首。

2.苹果 M5 开始量产 采用台积电 N3P 制程工艺

苹果已经开始量产 M5 系列芯片，它将在今年下半年登场，预计由 iPad

Pro 首发搭载。苹果 M5 系列芯片首发采用台积电最新一代 3nm 制程工艺

N3P，与之前的工艺相比，N3P 的性能提升了 5%，功耗降低 5%—10%。并

且苹果 M5 系列芯片使用 TSMC SoIC-MH 封装技术，这是台积电最新的封

装方案。

3.机构：2024 年 Q4 中国智能手机市场同比增长 5%

2024 年第四季度，中国智能手机市场持续复苏，出货量同比增长 5%。据

TechInsights 的追踪数据，本季度中国智能手机出货量达到 7500 万，

这是连续第四个季度实现同比增长。2024 年全年，中国智能手机出货量

达到 2.714 亿，较 2023 年的 2.617 亿台同比增长 3.7%。随着中国在 2025

年将智能手机消费补贴计划推广到全国范围，预计今年市场将继续保持

增长态势，尽管大部分增长将出现在上半年。从厂商来看，vivo 以 17.6%

的出货量份额领跑中国智能手机市场，紧随其后的是苹果和华为，份额

分别为 17.3%和 16.9%。小米在主要厂商中增长最快，跃升至第四位，份

额为 16.4%。OPPO/一加和荣耀并列第五，各占 14.0%的份额。本季度，

这六大厂商占据了中国智能手机市场 96%的出货量。

【基金动态】

1.上市公司扎堆预喜 公募机构大举抢筹



截至 2 月 5 日，已有超过 2800 家上市公司发布 2024 年业绩预告，其中

过半数公司业绩预喜。中国人寿预计 2024 年净利润超 1000 亿元，贵州

茅台、中国神华预计净利润超 500 亿元；正丹股份、思特威、华北制药

等公司预计净利润同比增长超 2000%。绩优公司得到公募基金的青睐，

易方达基金杨宗昌、广发基金孙迪、富国基金李元博、万家基金黄兴亮

等知名基金经理管理的产品纷纷提前布局。

2.7 只 ETF 上市时间确定 蛇年首批公募资金即将入市

截至 2 月 5 日收盘，一共有 7 只新成立的 ETF 产品确定了蛇年上市日

期，累计上市交易份额超过 15 亿份，累计规模超过 150 亿元。如果从

2025 年开年算起，借道 ETF 入市的资金规模则超过了 400 亿元。具体

来看，7 只新 ETF 产品主要分为三类。首先是创业板 50ETF。根据嘉实

基金 2 月 5 日公告，嘉实创业板 50ETF 拟于 2 月 10 日上市交易。其次

是中证 A500ETF。1 月底成立的申万菱信中证 A500ETF，将于 2 月 7 日

上市交易。第三是基准做市信用债 ETF。本次上市交易的有海富通上证

基准做市公司债 ETF、天弘深证基准做市信用债 ETF、博时深证基准做

市信用债 ETF、广发深证基准做市信用债 ETF、华夏上证基准做市公司

债 ETF，这几只 ETF 在 2 月 5 日—2 月 7 日上市。

【买方观点】

南方基金宏观策略部：股市方面海外风险可能缓和，国内政策积极推

进+景气验证，或驱动春季行情启动。当前外部压制因素有望快速缓和。

一是关税和中美摩擦可能“靴子落地”、略有缓和。特朗普“百日新



政”主要施政纲领有待考察，从实际施政路径来看:特朗普上半年首要

目标可能是降通胀、稳经济，加征关税可能随着谈判逐步深入、较市

场预期相对温和。二是美债收益率和美元指数可能结束“过度交易预

期”而回转。在“松货币、紧信用”阶段，权益资产可能出现阶段性

和结构性的快速脉冲行情，重点关注 TMT、小盘、主题、成长在春节后

的“春季躁动”行情。
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