
每日市场观察

2025 年 3 月 26 日

【今日关注】

周二 A 股震荡整理，早盘市场窄幅波动，走势偏弱，午后市场一波快速

反弹，三大股指一度翻红，由于市场成交量不足，两市再度小幅回落；

收盘，沪指收平，深成指跌 0.43%，创业板指数跌 0.33%。板块方面，行

业板块下跌数量略多于上涨数量，煤炭、化工、石油、有色金属、银行

等板块领涨，计算机、传媒、通信、汽车、机械设备等板块跌幅居前，

两市成交额不足 1.3 万亿元，比前一交易日缩量 1900 多亿元，上涨股票

数量超过 2500 多只。

盘面分析，上证指数日线收出小十字星，深成指和创业板指均收出小阴

线，显示出目前市场整体处于均衡，短线市场走势纠结但市场交易情绪

相对平稳；市场结构方面，三大指数方面上证指数走势相对较强，受科

技股回调的影响，创业板指数表现相对弱势，但部分题材股表现活跃，

显示出资金仍在寻找结构性机会，市场短期大概率继续维持技术整理形

态，市场表现以结构性行情为主，可控核聚变概念盘面表现较为突出，

可以短线行情对待。

近期的市场由于短期的波动，电力、煤炭等低估值高股息板块，适合震

荡市中的避险需求，受到资金关注；同时由于处于 2025 年 1 季报披露期，



投资者需要关注一季报业绩增速较高的行业，尤其是扩大内需的消费（汽

车、家电）、涨价的周期类品种和业绩增速较高的部分新质生产力领域。

【市场回顾】

市场概况：3 月 25 日，市场全天震荡调整，三大指数小幅下跌。截至

收盘，沪指跌 0.00%，深成指跌 0.43%，创业板指跌 0.33%。

【资金面】

主力资金流向：3 月 25 日，上证净流入 45.37 亿元，深证净流出 21.78

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为专用设备、电力、光

伏设备，主力资金流出排名前三的板块为 IT 服务、半导体、软件开发。

【消息面】

1.建行董事长张金良：力争到 2027 年末为民营经济提供融资规模不少

于 8 万亿元

建行在京举办支持民营经济高质量发展推进会。记者从本次会议现场

了解到，建行董事长张金良表示，民营经济是高质量发展的重要基础。

面向未来，建行将继续优化产品供给，力争到 2027 年末为民营经济提

供融资规模不少于八万亿元。

2.重庆：有关部门已起草了促进生育、推动生育友好型社会建设相关

文件

中办、国办印发《提振消费专项行动方案》，其中提出加大生育养育

保障力度，研究建立育儿补贴制度。从地方来看，记者获悉，重庆市



认真贯彻落实党中央、国务院关于促进生育有关决策部署，目前，正

按国家统一部署推进相关工作。同时，相关部门已起草了促进生育、

推动生育友好型社会建设的相关文件。

3.彭森：中国经济已经重新步入稳定健康可持续发展轨道

博鳌亚洲论坛“高端对话：中国改革与经济前瞻”3 月 25 日活动上，

中国经济体制改革研究会会长彭森表示，中国经济经历了风风雨雨，

已经重新步入了稳定健康可持续发展的轨道，这样的态势已经初步确

立。改革开放仍然是决定中国前途命运的关键，也是高质量发展的重

要推动力。

【行业动态】

1. 2025 年中国互联网金融协会工作会议召开

2025 年中国互联网金融协会工作会议近日在北京召开。会议强调，2025

年扎实推进标准化建设和行业研究。加快推进个人网络消费信贷贷后

催收风控指引等国家标准宣贯实施以及互联网贷款业务合规、数字金

融反欺诈信息分类等团体标准研制发布，继续做好企业标准“领跑者”

评估工作。发布中国数字金融发展、金融科技企业调查、金融消费者

权益保护等领域的行业研究成果。

2. 上海 2025 重点产业布局图发布

上海 2025 重点产业布局图在上海全球投资促进大会开幕式上发布，包

括前瞻部署 10 条重点产业链、首批“市区协同”千亿产业集群建设成

效、14 个区级主导产业特色赛道集聚区。其中，上海前瞻 10 条重点产

业链（集成电路、人工智能、生物医药、高端装备、智能网联新能源



汽车、新一代电子信息、时尚消费品、新能源及绿色低碳、先进材料、

软件和信息服务），已全面形成电子信息、汽车、高端装备、软件和

信息服务四大万亿级产业集群，引领长三角世界级产业集群建设。

3. IDC：预估今年全球半导体市场稳步增长 AI 需求成关键驱动力

市场调查机构IDC报告称，全球半导体市场在2024年复苏后，预计2025

年将实现稳步增长，AI 需求的持续增长和非 AI 需求的逐步复苏是主要

驱动力。预估 2025 年广义的 Foundry 2.0 市场（包括晶圆代工、非存

储 IDM、OSAT 和光罩制造）规模将达 2980 亿美元，同比增长 11%。长

期来看，2024 年至 2029 年的复合年增长率（CAGR）预计为 10%。晶圆

代工市场在 2025 年预计增长 18%。台积电凭借其在 5nm 以下先进节点

和 CoWoS 先进封装技术的优势，预计 2025 年市场份额将扩大至 37%。

【基金动态】

1.高盛：对冲基金加大欧股抛售力度

高盛公布的截至 3 月 21 日当周的新数据显示，全球对冲基金连续第二

周抛售欧洲股票，主要是该地区的金融、材料、能源和工业企业股票。

报告称，在过去五周中，对冲基金整体上有四周持有更多欧股空头而

非多头头寸。

2.首单消费基础设施 REITs 扩募项目启动

华夏华润商业 REIT 发布拟扩募公告，正式启动扩募流程。华夏华润商

业 REIT 是已上市 REITs 中规模最大的消费 REITs，也是首只启动扩募

的消费 REITs。



【买方观点】

南方基金宏观策略部：市场方向上，上周市场有所调整情绪仍在偏高

位，关税生效日将近或压制风险偏好，短期市场可能震荡，同时财报

季的临近市场可能会阶段性回归基本面主导，短期市场延续震荡的概

率较高，投资者可考虑阶段性以震荡思维做逆向应对，关注低位优质

标的的补涨机会。结构上，可考虑关注大盘、低估值风格。
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