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【今日关注】

周四指数几乎平收，成交额 1.03 万亿，比上一交易日减少约 1100 亿。

行业过半数上涨，地产、综合、建材社会服务等行业涨幅居前。汽车、

有色、通信等行业跌幅居前。

指数在技术特征上延续了此前的窄幅震荡。多数行业涨跌幅不大，同

时成交量萎缩到较低水平，表明市场资金当前以观望为主。多空力量

处于相对平衡阶段，但此阶段容易受到短时消息的刺激，在行业方面

缺乏明确的主线。由于贸易战背景下的不确定性，这种缩量震荡的行

情可能仍会延续。

整体成交量较低环境下，大市值个股上涨难度较大，但微盘股活跃，

一定程度上也与这一背景有关。复盘以前行情可观察到，微盘股活跃

往往产生于一段时间的市场反弹之后，此阶段的板块特征或行业主线

往往并不明显，板块轮动较快，操作难度较大。

近日热点只局部存在于个别体量较小的板块，比如半导体当中的模拟

芯片，部分算力国产替代，以及航空发动机产业链。受暂停接收波音

飞机的传闻影响，盘面上国产飞机产业链有一定动作。由于当前国防

军工板块处在较低位置，贸易战背景下国产替代逻辑增强，对这一板

块可以继续加以关注。



【市场回顾】

市场概况：4 月 17 日，市场全天低开后震荡反弹，三大指数涨跌不一，

沪指录得 8 连涨。截至收盘，沪指涨 0.13%，深成指跌 0.16%，创业板

指涨 0.09%。

【资金面】

主力资金流向：4 月 17 日，上证净流入 80.63 亿元，深证净流入 49.78

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为半导体、房地产开发、

软件开发，主力资金流出排名前三的板块为工业金属、贵金属、乘用车。

【消息面】

1.商务部：一季度社会消费品零售总额 12.5 万亿元 同比增长 4.6%

商务部通报今年一季度我国消费市场情况，一季度，社会消费品零售

总额 12.5 万亿元，同比增长 4.6%，增速比上年全年加快 1.1 个百分点。

乘用车零售量同比增长 5.8%。

2.上海：支持民营上市公司运用回购、股东增持等工具进行市值管理

上海举行市政府新闻发布会，介绍《新时代新征程促进民营经济高质

量发展的若干措施》相关情况。发布会上介绍，在拓宽民营企业融资

渠道方面，《若干措施》提出，鼓励民营企业聚焦新质生产力强链补

链和传统产业转型升级开展并购重组，支持民营上市公司运用回购、

股东增持等工具进行市值管理，鼓励政府投资基金、产业扶持资金等

支持民间投资项目。

3.浙江印发《关于促进首发经济高质量发展的实施方案》 拟开展“数



字人民币+首发首店”场景试点

浙江省商务厅等 10 部门印发《关于促进首发经济高质量发展的实施方

案》。其中提到，到 2027 年，新品研发、生产、服务、发布、展示、

推广、销售等首发经济体系基本健全，形成以创新为动力、产业升级

为导向、融合多元消费场景的首发经济生态圈。全省引进各类首店 2000

家以上，高能级首店 200 家以上，其中全国级别及以上首店超 20 家，

孵化浙江本土首发品牌 50 个以上，引进培育总部型企业 20 家以上，

培育一批跨国公司和世界知名企业，举办新品首发首秀首展活动 200

场以上，推动首发经济产业规模大幅增长。另外，鼓励金融机构创新

产品服务，满足首发经济项目融资和金融服务需求。深化消费金融创

新，鼓励为首店品牌、首发产品消费提供优惠权益和增值服务，开展

“数字人民币+首发首店”场景试点，促进首店场所支付便利化。

【行业动态】

1.台积电第一季度净利润 3616 亿元台币 同比增长 60%

台积电第一季度营收为 8,392.5 亿台币，同比增长 41.6%；净利润 3,616

亿元台币，同比增长 60%，预估 3,467.6 亿元台币。台积电第一季度毛

利率 58.8％，预估 58.1％。

2.淘宝已在 16 个国家 App 下载榜登顶

据第三方数据机构统计，截至目前，淘宝已经在 16 个国家 App 下载榜

上排名第一，在 123 个国家排名前十，大量海外消费者涌入淘宝。公

开数据显示，4 月 12 日，淘宝 App 海外下载量为 10.4 万，而到了 4 月

15 日，这一数字达到 32.6 万，环比 12 日暴涨 222%。其中仅 iOS 平台，



北美地区下载量环比 12 日增长了 483%，欧洲则增长了 439%。不少淘

宝商家已经感受到海外流量暴增。

3.我国 A 级物流企业数量超一万家 5A 级物流企业达 520 家

中国物流与采购联合会 17 日发布物流企业评估工作报告。根据报告，

目前我国 A 级物流企业数量已经突破一万家，一批具有全球竞争力的

物流企业加快涌现。A 级物流企业是指企业经营状况、基础设备设施、

信息化水平以及管理服务等综合能力处于行业领先水平的企业，是服

务民生和支撑经济的物流主力军。根据报告，截至目前，全国通过 A

级评估的物流企业数量已达 10797 家。其中，代表国内最高发展水平

的 5A 级物流企业数量达到 520 家。10797 家 A 级企业中，综合服务型

物流企业占比超 76%，业务覆盖电商、医药、汽车零部件等高附加值领

域。

【基金动态】

1.“专业买手”FOF 持仓揭晓 100 只主动股基被持有市值过亿

随着公募基金 2024 年年报披露完毕，被称为“专业买手”的 FOF（基

金中的基金）组合的全持仓揭晓。从持有基金数、持仓份额、持仓市

值等指标来看，成本较低、风格确定而清晰的指数型基金受到众多 FOF

的青睐，而一些投资风格稳健、长期业绩较优的主动权益类基金也同

样获得了 FOF 的垂青。根据 Wind 统计，截至 2024 年末，不同份额分

开计算，共有 1257 只主动权益类基金（含普通股票型、偏股混合型、

灵活配置型）被 FOF 持有，其中 121 只基金的 FOF 持有份额在 5000 万



份以上；从持仓市值的角度看，有 100 只基金被持有市值在 1 亿元以

上。

2. 多只银行股股价创新高 基金一季度加大配置力度

在股市震荡加剧、债市利率下行的情况下，高股息、低波动的银行板

块成为资金关注的“香饽饽”。4 月 16 日，大盘延续弱势震荡，行业

板块多数下行，银行独立向上，中证银行指数上涨 1.01%，斩获“五连

阳”，多只银行股盘中齐创历史新高。最新披露的 2025 年一季报显示，

向来被基金低配的银行板块，在今年一季度获得了多只基金加仓。受

访基金公司认为，资金越来越关注高股息和低波稳健的确定性，银行

的类固收配置价值有望进一步凸显。
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