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【今日关注】

周一市场收涨，成交额 1.34 万亿，比上一交易日增加约 1200 亿。行业

多数上涨，军工、电力设备、机械、非银、汽车等行业涨幅居前，农业、

医药、公用事业等行业小幅下挫。

指数高开高走，主要得益于中美贸易的接触磋商出现较大进展，市场整

体风险偏好有所提升。技术上看，经过此前几日的反复震荡之后，上证

综指和万得全 A 指数 K 线已经恢复到 4 月 7 日大幅下挫之前的位置，并

且突破了粘合均线的压制。行业板块上，军工、电力设备、机械等大体

量板块也表现出了较为明显的强势特征。而在 A 股盘后，中美关于贸易

磋商的联合声明，其利多作用已经在港股得到反应，预计将对次日的 A

股也会产生积极正面影响。

市场情绪回暖，预计多数板块均会有不同程度的上涨。目前看军工板块

作为市场主线的地位仍会有一定持续性，尽管印巴冲突可能告一段落，

但是冲突中战绩落差，使市场充分认识到中国装备的优异性能，A 股军

工板块或存在中线估值重构的机会。另外，中美贸易磋商取得重大进展，

此前受其影响较大的电子元器件板块，也较大可能存在估值修复的机会。

【市场回顾】



市场概况：5 月 12 日，市场全天高开高走，创业板指领涨。截至收盘，

沪指涨 0.82%，深成指涨 1.72%，创业板指涨 2.63%。

【资金面】

主力资金流向：5 月 12 日，上证净流入 179.58 亿元，深证净流入 225.62

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为军工电子、汽车零部

件、证券，主力资金流出排名前三的板块为电力、化学制药、中药。

【消息面】

1. 中方发布会：中美经贸高层会谈取得实质性进展 达成了重要共识

5 月 10 日至 11 日，中美双方在瑞士日内瓦举行经贸高层会谈。中方代

表团在新闻发布会上表示，双方就彼此关心的经贸问题开展了深入交

流。会谈氛围是坦诚的、深入的、具有建设性的，取得了实质性进展，

达成了重要共识。双方一致同意建立中美经贸磋商机制，明确双方牵

头人，就各自关切的经贸问题开展进一步的磋商。

2. 中国人民银行发布《中国人民银行业务领域数据安全管理办法》

为贯彻党中央、国务院关于数据安全的决策部署，落实《中华人民共

和国数据安全法》，进一步夯实数据安全的法治基础，指导督促金融

从业机构依法依规开展涉及货币信贷、宏观审慎、跨境人民币、银行

间市场、金融业综合统计、支付清算、人民币发行流通、经理国库、

征信和信用评级、反洗钱等中国人民银行业务领域数据(以下简称“业

务数据”)处理活动，近日，中国人民银行发布《中国人民银行业务领



域数据安全管理办法》(以下简称《办法》)，自 2025 年 6 月 30 日起

施行。

3.中国政府拉美事务特别代表：建设陆洋一体的大联通 加强在航空航

天、人工智能等领域合作

经中拉双方共同商定，中国－拉美和加勒比国家共同体论坛第四届部

长级会议将于 5 月 13 日在北京举行。中国政府拉美事务特别代表邱小

琪日前在接受记者专访时说，当前，实现更高水平发展是中拉双方共

同诉求。邱小琪表示，中方将以中拉论坛为依托，以高质量共建“一

带一路”为抓手，重点在五个方面发力。一是提升中拉联通网络密度

和容量，建设陆洋一体的大联通；二是促进贸易和投资便利化，培育

开放互利的大市场；三是深化产能合作，帮助拉方打造自主先进的大

产业；四是加强在航空航天、人工智能等领域合作，抓住创新增长的

大机遇；五是加强治国理政经验交流，扩大人员往来，开展平等互信

的大交流。

【行业动态】

1.中汽协：4 月新能源汽车出口 20 万辆 同比增长 76%

中汽协发布数据显示，4 月，传统燃料汽车出口 31.7 万辆，环比下降

9.3%，同比下降 18.7%；新能源汽车出口 20 万辆，环比增长 27%，同

比增长 76%。1-4 月，传统燃料汽车出口 129.5 万辆，同比下降 7.9%；

新能源汽车出口 64.2 万辆，同比增长 52.6%。

2.Canalys：2025 年 Q1 全球平板电脑出货量同比增长 8.5%



Canalys 的最新数据显示，2025 年第一季度，全球平板电脑出货量同

比增长 8.5%，达到 3680 万台。由于消费市场和教育领域设备更新周期

的推动，各区域均实现增长，在政府补贴的支持下，大中华地区在新

年期间，消费者需求激增。在美国，关税的不确定性导致平板电脑进

口量在 1 月份飙升，但在关税豁免政策公布后，2 月环比出货量出现两

位数下滑。

3.教育部基础教育教指委：小学阶段禁止学生独自使用开放式内容生

成功能

近日，教育部基础教育教学指导委员会正式发布了《中小学生成式人

工智能使用指南（2025 年版）》（以下简称《使用指南》），《使用

指南》明确提出在中小学应用场景中，应以保障个人隐私和数据安全

为前提，通过规范化使用充分发挥生成式人工智能的潜能，小学阶段

禁止学生独自使用开放式内容生成功能，教师不得将生成式人工智能

作为替代性教学主体。

【基金动态】

1.超 1300 亿元科创债密集发行

从 5 月 6 日到 5 月 15 日，共计有 85 只、合计规模约 1358 亿元的科创

债（含科创票据）密集发行。这些科创债及科创票据的发行主体涉及

新材料、信息技术、金融（银行和证券）、生物医药、电器设备等行

业的国央企和民企，类型囊括一般中期票据、一般公司债、超短融债

券、私募债、商业银行债、证券公司债等。从目前这 85 只科创债的发

行数据上看，发行期限以中长期居多，超 60 只达到 3 年和 5 年期及以



上。这说明有一批信用资质较好的科技企业获得了新一批稳定中长期

资金的支持。

2.今年以来近 3500 只新品上架 私募发行市场暖意渐浓

相比于去年，今年的私募发行市场热闹了不少。私募排排网最新统计

数据显示，截至 4 月 30 日，今年以来新备案私募证券投资基金数量接

近 3500 只，与去年同期相比增长近 40%。与此同时，记者采访获悉，

随着私募业绩回暖，赚钱效应显现，多家量化私募发行显著回暖，部

分新发产品募集规模上亿元。
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