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【今日关注】

周二市场出现调整，三大股指震荡回落，量能较前一交易日继续收缩。

两市超过 4000 家个股下跌，市场情绪再度走低。电力、半导体板块保

持了一定的活跃度，受大宗商品价格波动影响资源类板块走强。

沪指低开后反弹，最高触及 3130 点，在 10 日、20 日均线附近遇阻回

落。周二尾盘指数暂时稳住，但成交量仍没有明显改善，上行量能稍

显不足。目前指数处于震荡区间，下有支撑上有压力，关注周三关注

指数能否带量突破。

板块方面，电力板块持续表现，光刻胶等方向呈现冲高回落的走势，

热点行情开始呈现出一定的持续性。房地产等权重板块依旧比较低迷，

短线继续关注电力、半导体等板块的上行潜力。

【市场回顾】

市场概况：5 月 28 日，市场全天震荡调整，创业板指、深成指双双跌

超 1%。盘面上，电力、电网产业链继续逆势拉升，其中绿电、智能电

网方向领涨，芯片半导体板块逆势走强，有色等资源股活跃。下跌方

面，房地产板块冲高回落。总体上个股跌多涨少，全市场超 4100 家个

股下跌。沪深两市 28 日成交额 7417 亿，较上个交易日缩量 331 亿。

板块方面，电力、智能电网、商业航天、小金属等板块涨幅居前，高



速连接器、房地产、文化传媒、跨境电商等板块跌幅居前。截至收盘，

沪指跌 0.46%，深成指跌 1.23%，创业板指跌 1.35%。

【资金面】

主力资金流向：5 月 28 日，上证净流出 7.29 亿元，深证净流出 37.52

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为电力、半导体、电

网设备，主力资金流出排名前三的板块为房地产开发、通信设备、证

券。

【消息面】

1. 国资委：推进国有企业整合重组、有序进退、提质增效 积极布局产

业新赛道

国务院国资委党委 5 月 27 日召开扩大会议，认真学习领会习近平总书

记考察山东并主持召开企业和专家座谈会时的重要讲话精神。会议强

调，要围绕服务国家战略深化改革，推动国有企业把充分发挥战略功

能价值放在优先位置，在建设现代化产业体系、构建新发展格局中充

分发挥科技创新、产业控制、安全支撑作用；围绕优化资源配置深化

改革，坚持以企业为主体、市场化为手段，突出主业、聚焦实业，更

加注重做强和做优，推进国有企业整合重组、有序进退、提质增效，

积极布局产业新赛道，因地制宜发展新质生产力，大力培育发展新动

能。



点评：国有企业是我国国民经济的支柱，是国民经济发展的中坚力量。

在国民经济的关键领域和重要部门中处于支配地位，为确保国民经济

持续、快速、健康发展发挥着重大作用。

2. 金融监管总局：要推动依法将所有金融活动全部纳入监管

金融监管总局 27 日下午召开党委会议，传达学习中共中央政治局会议

精神，研究部署《防范化解金融风险问责规定（试行）》贯彻落实举

措。会议指出，要全面落实强监管严监管要求，真正做到“长牙带刺”、

有棱有角。要着力加强金融法治建设，加快补齐监管制度短板。全面

提升监管执法效能，严肃查处影响金融稳定、破坏市场秩序、造成重

大风险的违法违规问题。要推动依法将所有金融活动全部纳入监管，

建立健全监管责任归属认领和兜底监管机制，真正做到同责共担、同

题共答、同向发力。

点评：金融作为资源配置和宏观调控的重要工具，要发挥其积极作用，

安全是前提和保障，而金融安全必须依托现代金融监管体系建设。

3. 廖岷：坚持高水平对外开放、推动与国际高标准经贸规则对接

财政部副部长、党组成员廖岷表示，中国将践行真正的多边主义，坚

定不移地推进贸易自由化和投资便利化，坚持高水平对外开放，积极

推动与国际高标准经贸规则对接，营造透明、稳定、可持续的制度环

境，真正推动自身经济结构的调整，处理好供给与需求、投资与消费

的关系，在实现自身高质量发展的同时惠及全球。

点评：坚持高水平对外开放，奋力开创对外开放事业新局面，才能有

效应对各种风险挑战，推动我国高质量发展。“推进高水平对外开放”



的重要部署为新时代新征程上进一步促进开放发展，加快构建以国内

大循环为主体、国内国际双循环相互促进的新发展格局提供了根本遵

循。

【行业动态】

1.金融监管总局：要促进金融与房地产良性循环 进一步发挥城市房地

产融资协调机制作用

金融监管总局 27 日下午召开党委会议，传达学习中共中央政治局会议

精神，研究部署《防范化解金融风险问责规定（试行）》贯彻落实举

措。会议强调，防范化解金融风险，特别是防止发生系统性金融风险，

是金融工作的根本性任务。要深入贯彻落实中央金融工作会议部署，

牢牢守住不发生系统性金融风险的底线。要全力推进中小金融机构改

革化险，因地制宜、分类施策，有计划、分步骤开展工作。要促进金

融与房地产良性循环，进一步发挥城市房地产融资协调机制作用，满

足房地产项目合理融资需求，大力支持保障性住房等“三大工程”建

设。要配合防范化解地方债务风险，指导金融机构按照市场化方式开

展债务重组、置换。

2.交通运输部：4月完成跨区域人员流动量51.8亿人次 同比增长3.1%

交通运输部公布 4 月交通运输经济运行情况。跨区域人员流动量方面，

4 月完成跨区域人员流动量 51.8 亿人次，同比增长 3.1%。其中，完成

公路人员流动量 47.4 亿人次，同比增长 2.5%；完成水路客运量 0.2 亿

人次，同比增长 3.1%。1—4 月，完成跨区域人员流动量 219.0 亿人次，



同比增长 8.5%。其中，完成公路人员流动量 202.1 亿人次，同比增长

7.4%；完成水路客运量 0.8 亿人次，同比增长 8.0%。

3.中国信通院：4 月国内市场手机出货量 2407.1 万部 同比增长 28.8%

中国信通院数据显示，2024 年 4 月，国内市场手机出货量 2407.1 万部，

同比增长 28.8%，其中，5G 手机 2023.2 万部，同比增长 52.2%，占同

期手机出货量的 84.1%。2024 年 4 月，智能手机出货量 2266.8 万部，

同比增长 25.5%，占同期手机出货量的 94.2%。2024 年 1-4 月，国内市

场手机出货量 9148.6 万部，同比增长 12.3%，其中，5G 手机 7666.5

万部，同比增长 18.3%，占同期手机出货量的 83.8%。

【基金动态】

1.中基协：4 月企业资产证券化产品新增备案规模同比增长 10%

据中国证券投资基金业协会数据，2024 年 4 月，企业资产证券化产品

共备案确认 75 只，新增备案规模合计 775.27 亿元。4 月新增备案规模

环比增长 0.43%，同比增长 10%。截至 2024 年 4 月底，存续企业资产

证券化产品 2,262 只，存续规模 19,402.06 亿元，存续规模较上月减

少 0.45%。

2.年内新基金发行规模达 4367.81 亿元 同比增 9%

中国证券投资基金业协会最新数据显示，截至 2024 年 4 月底，我国境

内共有基金管理公司 148 家，公募基金资产净值首次突破 30 万亿元大

关，达到 30.78 万亿元。公募基金管理规模的持续增长，部分得益于

公募新基金发行的贡献。数据显示，以基金成立日为基准计算，今年



以来，共有 472 只新基金成立，发行规模突破 4000 亿元“关口”，达

到 4367.81 亿元，相比去年同期的 3995.04 亿元增长了 9%。

【买方观点】

诺安精选价值基金经理唐晨：创新药为什么涨起来跌起来幅度都这么

大？

波动大是创新药的一个特点。如果看早期，创新药的临床项目是需要

给估值的，因为一个还在临床阶段的分子就已经具备了商品属性，这

是创新药的一个特点，然而这部分价值很难有稳定的估值体系，市场

预期不充分，并且通常是“0-1”事件，也就是说成功与否事前很难估

计，所以创新药的行情往往是脉冲式的。

如果到了看业绩的阶段，对于一个创新药来讲，很多时候是颠覆式的

创新，但存在较大的空白市场和存量患者，所以它的增长是非线性的，

在放量期，它的增长是远高于行业增速的，因此它还是具备高 beta 属

性。

另外，目前 A 股市场对创新药板块的交易并不充分，因为这个领域的

研究是有门槛的，交易不充分也会导致较大的波动率。但是，创新药

这种高波动的属性也正是它的魅力所在，它其实就是科技股，还是需

求有刚性的科技股；国内创新药产业还处在一个较早的阶段，过去的 A

股市场还没有过真正属于创新药板块的大行情，这个方向不管是从政

策导向、产业趋势、公司基本面等来看，都是很有吸引力的。
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