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2024 年 5 月 31 日

【今日关注】

周四市场再度走弱，午后三大股指不同程度震荡，科创 50 指数表现相

对较强。两市量能仍在七千亿元左右，市场整体赚钱效应较差，连续

下挫后抛压或在逐渐衰竭。军工、电子等板块盘中走强，前期活跃的

有色板块领跌。

沪指早盘一度进攻 5 日、30 日均线压制，随后遇阻震荡走低最终跌落

短期均线并失守 3100 点。近期指数震荡中枢不断下行，如果不出现明

显放量的话短线或将增加延续震荡调整的概率。

板块方面，大宗商品价格走弱对资源股形成一定冲击，科技成长方向

相对活跃。资金存量博弈的局面下热点板块难有很好的持续性，连续

收缩的量能也在增加市场的操作难度。短线静待市场补量信号的出现，

可适当关注电力、光刻胶、芯片等板块轮动节奏和上行潜力。

【市场回顾】

市场概况：5 月 30 日，市场全天震荡分化，沪指冲高回落失守 3100 点，

科创 50 指数涨超 1%。盘面上，商业航天概念再度走强，芯片半导体板

块逆势拉升，氢能概念表现活跃，汽车零部件板块延续强势。下跌方

面，电力、电网产业链集体走弱，有色金属大幅调整。总体上个股跌

多涨少，全市场超 3500 家个股下跌。沪深两市 30 日成交额 7233 亿，



较上个交易日放量 149 亿。板块方面，商业航天、汽车拆解、存储芯

片、中船系等板块涨幅居前，有色金属、电力、房地产、煤炭等板块

跌幅居前。截至收盘，沪指跌0.62%，深成指跌0.32%，创业板指涨0.11%。

【资金面】

主力资金流向：5 月 30 日，上证净流出 47.93 亿元，深证净流入 13.27

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为半导体、消费电子、

光学光电子，主力资金流出排名前三的板块为工业金属、电力、白酒。

【消息面】

1.央行副行长陶玲：大力支持中小科技企业首贷和重点领域大规模设

备更新

央行副行长陶玲接受采访表示，加快推动科技创新和技术改造再贷款

政策工具落地见效，大力支持中小科技企业首贷和重点领域大规模设

备更新。加强政策协同配合，健全重点领域融资对接和企业科创属性

评价机制。研究建立科技金融全口径统计体系和金融机构服务效果评

估机制。

点评：科技型中小企业是中小企业中最具活力、潜力和成长性的创新

群体，是高新技术企业的重要后备力量。它们在提升科技创新能力、

支撑经济高质量发展、扩大社会就业等方面发挥着重要作用。

2.中国贸促会：逾八成外贸企业预测上半年出口向好或持平



中国贸促会 30 日公布的一项调研结果显示，81.6%的中国外贸企业预

测上半年出口向好或持平，65.1%的受访企业新增订单较上季度增长或

持平。

中国贸促会新闻发言人赵萍在当天举行的新闻发布会上表示，目前中

国集成电路、汽车、船舶等机电产品出口保持强劲增长，服装纺织等

劳动密集型产品出口也出现明显反弹，海外制造业复苏对中国中间品

出口构成拉动。

点评：一是外需改善带动出口提速；二是优势产品支撑外贸增长；三

是新质生产力助推外贸企业发展。

3.国家金融监督管理总局：将强化“五大监管” 防控重点领域风险

国家金融监督管理总局法规司司长綦相表示，面对金融监管和金融发

展的新形势新任务，金融监管总局将强化“五大监管”，防控重点领

域风险。严格执法敢于亮剑，严肃查处违法违规问题。进一步健全金

融法治，完善金融法律体系的“四梁八柱”，同时按照问题导向、急

用先行、标本兼治的原则优化监管制度。加强与其他金融管理部门、

行业主管部门和地方政府的监管协作，切实增强监管的前瞻性、精准

性、有效性、协同性。

点评：防止发生系统性金融风险是金融工作的永恒主题，要把主动防

范化解系统性金融风险放在更加重要的位置。深化财政金融监管协同，

统筹推进地方债务风险化解和重点机构风险处置，守牢风险底线。



【行业动态】

1.工信部修改《电动自行车电气安全要求》 拟新增“电动自行车用充

电器不得设计、制造及使用车载形式”

工业和信息化部组织完成了《电动自行车电气安全要求》强制性国家

标准第 1 号修改单（征求意见稿）的编制工作，现对标准修改单征求

意见稿及编制说明予以公示，截止日期 2024 年 6 月 28 日。其中增加

条款“电动自行车用充电器不得设计、制造及使用车载形式”。工信

部说明称，该新增条款强调电动自行车不应使用车载充电器，与 GB

42296《电动自行车用充电器安全技术要求》修改单征求意见稿保持一

致。

2.工信部向北京国电高科科技有限公司颁发天启系列卫星星座空间无

线电业务许可

据工信部消息，北京时间 5 月 29 日 16 时 12 分，我国在山东省日照市

黄海海域使用谷神星一号海射型遥二运载火箭，成功将天启星座 25 星

至 28 星共 4 颗卫星送入预定轨道。为支持商业航天发展，工业和信息

化部向北京国电高科科技有限公司颁发上述卫星无线电频率使用许可

证和空间无线电台执照，同意其开展卫星物联网相关技术验证。

3.何立峰在上海和浙江调研时指出 充分发挥海运和铁水联运作用 努

力做好大宗商品运储工作

中共中央政治局委员、国务院副总理何立峰 5 月 28 日至 29 日在上海

和浙江调研大宗商品运储工作。何立峰强调，要认真学习贯彻习近平

总书记重要指示批示精神，落实好党中央、国务院决策部署，强化港



口基础设施和航运能力建设，大力发展铁水联运，努力做好大宗商品

运储工作，提升供应链韧性和安全水平。

【基金动态】

1.继华夏北京保障房REIT之后 华夏基金旗下又一只REIT产品启动扩

募

30 日，华夏基金发布公告称，华润有巢租赁住房封闭式基础设施证券

投资基金正式启动扩募，拟注入上海优质保租房资产。

2.年内成立近百只！“发起式”抢占指基发行高地

Wind 数据显示，截至 5 月 30 日，今年以来公募市场上共计成立了 198

只指数型基金（包括被动指数型、指数增强型基金），其中采取发起

式的产品数量达到了 90 只，占比高达 45.45%。目前正在发行以及等待

发行的 34 只指数型基金当中，发起式产品数量就有 11 只。

对比近三年的情况来看，发起式产品在指数基金当中的占比逐年提升，

在 2021 年至 2023 年成立的指数型基金当中，采取发起式的产品占比

分别为 24.15%、24.28%、33.70%。

【买方观点】

富安达申坤：中期维度看，对后市并不悲观

富安达权益投资部总监、基金经理申坤表示，从中期维度看，随着市

场不确定因素性有所降低，对后市并不悲观。



上周市场出现回调，一方面前期地产、大金融、地产产业链快速上涨，

带动指数短期超涨；另一方面地缘政治、美联储降息预期波动等，影

响了市场短期风险偏好。

需要指出的是，从中期维度来看，我们对市场并不悲观，根本原因是

市场不确定因素性有所降低。

首先，资本市场得到重视，维稳态度明确。国务院第七次专题学习时

提出“促进资本市场平稳健康发展，是经济发展和治理能力的重要体

现”，两会也强调“增强资本市场的内在稳定性”。

二是政策不确定性降低，稳经济政策持续出台。中央财政逐步转向扩

张“连续几年发行超长期特别国债”以及探索央行在二级市场买卖国

债，以“消化存量”为目标的地产政策直指症结，大规模设备更新/以

旧换新积极推动内需。政策空间已经打开。

三是经济增长不确定降低。我国整体大环境处于长、中、短周期底部

共振的状态。特别国债发行与财政支出节奏加快，有望推动实物工作

量形成。
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