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【今日关注】

上周五市场再次冲高回落，早盘创业板指一度涨超 1%，三大股指最终

均以小跌报收。两市超 3000 只个股上涨，市场情绪有一定好转，量能

仍未见明显改善。消费电子、低空经济等板块盘中走强，房地产产业

链、电气设备、化工等板块走弱。

沪指盘中反抽至 5 日均线附近后震荡回落，目前下方仍有 60 日均线支

撑，指数已连续三日呈现“倒锤头”，盘中多次试探上方压力，量能

走低或抛压逐渐衰竭。叠加 6 月开盘后 5 月均线或将继续跟进“金叉”

10 月均线，短线多空双方蓄势整固后或将再次上攻 3100 点。

板块方面，上周五权重板块表现一般，消费电子等成长方向逐步回稳，

低空经济等题材也迎来了上攻。近期板块都在轮动中，存量资金的格

局下热点板块或难有较强的持续性。关注近期市场能否及时补量，以

及芯片、电力等前期活跃板块的轮动节奏。

【市场回顾】

市场概况：5 月 31 日，市场全天冲高回落，三大指数均小幅下跌，沪

指 3100 点得而复失。盘面上，商业航天概念全天强势，AIPC 等消费电

子板块反复走强，机器人板块活跃，传媒板块局部反弹。下跌方面，

化工板块表现弱势。总体上个股涨多跌少，全市场超 3200 只个股上涨。



沪深两市成交额 7150 亿，较上个交易日萎缩 83 亿。板块方面，AIPC、

商业航天、人形机器人、数字货币等板块涨幅居前，汽车拆解、有机

硅、小金属、电力等板块跌幅居前。截至收盘，沪指跌 0.16%，深成指

跌 0.22%，创业板指跌 0.44%。

【资金面】

主力资金流向：5 月 31 日，上证净流出 87.78 亿元，深证净流入 21.17

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为消费电子、IT 服务、

军工电子，主力资金流出排名前三的板块为光伏设备、工业金属、证

券。

【消息面】

1. 国家统计局：5 月制造业采购经理指数为 49.5%

国家统计局数据显示，5 月份，制造业采购经理指数（PMI）为 49.5%，

比上月下降 0.9 个百分点，制造业景气水平有所回落。非制造业商务

活动指数为 51.1%，与上月基本持平，非制造业继续保持扩张。综合

PMI 产出指数为 51.0%，比上月下降 0.7 个百分点，继续高于临界点，

表明我国企业生产经营活动总体保持恢复发展态势。

点评：大型企业 PMI 扩张加快。大型企业 PMI 为 50.7%，比上月上升

0.4 个百分点，今年以来始终保持在扩张区间，有效支撑制造业恢复发

展。

2. 上海：到 2027 年实现工业领域设备更新规模累计达 2000 亿元 设备

投资规模较 2023 年增长 25%以上



上海市经济和信息化委员会等多部门印发《上海市推动工业领域大规

模设备更新和创新产品扩大应用的专项行动》。到 2027 年，实现本市

工业领域设备更新规模累计达 2000 亿元，设备投资规模较 2023 年增

长 25%以上，规模以上工业企业数字化研发设计工具普及率、关键工序

数控化率分别超过 95%、77%，规上工业企业数字化改造全覆盖，重点

行业能效基准水平以下产能基本退出、主要用能设备能效基本达到节

能水平，本质安全水平明显提升，市级创新产品推荐目录突破 1500 个，

先进产能比重持续提高。

点评：以国家重大战略为牵引，勇于开拓、积极作为，加快建成具有

世界影响力的社会主义现代化国际大都市，上海在经济发展、推进中

国式现代化中充分发挥龙头带动和示范引领作用。

3.商务部：“引进来”“走出去”并举 深化与 RCEP 成员双向投资合

作

据商务部 5 月 31 日消息，商务部办公厅发布关于参考借鉴好经验好做

法高质量实施《区域全面经济伙伴关系协定》（RCEP）工作的通知。

通知指出，“引进来”“走出去”并举，深化与 RCEP 成员双向投资合

作。一是抓住 RCEP 投资规则进一步开放的机遇，支持 RCEP 区域内跨

国公司在本地设立地区总部和外资研发中心，鼓励本地企业在 RCEP 区

域内进行产业链供应链“强链、固链、补链”布局。二是加大投资促

进工作力度，通过在 RCEP 成员设立境外企业服务中心、打造国别投资

系列活动品牌等方式，提供投资政策法规咨询等综合服务，组织企业

参加与 RCEP 成员的产业交流会、品牌推介会、项目对接会、投资促进



会等，为企业拓展 RCEP 市场提供服务和支持。三是在条件允许的情况

下为企业投资提供相关政策支持，如充分利用海外投资保险统保平台

等政策，增强对企业开拓 RCEP 市场的风险防控保障，提升面向 RCEP

成员的招商引资效能。

点评：区域全面经济伙伴关系协定能够促进区域经济一体化、降低贸

易壁垒、增强经济合作、提升全球竞争力、以及推动全球经济治理体

系的完善。

【行业动态】

1.工信部：1-4 月我国规模以上互联网和相关服务企业完成互联网业务

收入 5547 亿元 同比增长 3.7%

工信部数据显示，1—4 月份，我国规模以上互联网和相关服务企业完

成互联网业务收入 5547 亿元，同比增长 3.7%，增速较一季度回落 4.7

个百分点。1—4月份，我国规模以上互联网企业营业成本同比增长 2.6%。

实现利润总额 384.9 亿元，同比下降 19.7%，降幅较一季度扩大 4.4 个

百分点。

2.工信部拟禁止汽车单踏板完全刹停

工业和信息化部装备工业一司 5 月 27 日发布公告，就《乘用车制动系

统技术要求及试验方法》等五项强制性国家标准公开征求意见。《乘

用车制动系统技术要求及试验方法》（征求意见稿）对装备电力再生

式制动系统的车辆的附加要求增加如下条款：对于 A 型及同时具有 A



型和 B 型电力再生制动系统的车辆，在前进挡下通过松开加速踏板实

现的制动作用不能使车辆减速至停车。

3.上海：加大关键行业关键芯片的规模化应用 打造创新高端芯片

上海市经济和信息化委员会等七部门印发《上海市推动工业领域大规

模设备更新和创新产品扩大应用的专项行动》。其中提到，创新芯片

进设备。加大关键行业关键芯片的规模化应用，打造创新高端芯片。

支持车规芯片、服务器芯片、手机及个人 PC 主控芯片、工控 MCU、FPGA、

单北斗芯片和高端模拟芯片等相关芯片的首次应用，自主品牌新能源

汽车创新芯片应用比例不断提高。

【基金动态】

1.月内已有两只公募 REITs 启动扩募工作

继华夏北京保障房 REIT 之后，5 月份第二只 REITs(不动产投资信托基

金）扩募工作启动。5 月 30 日，华夏基金发布公告称，华夏基金华润

有巢 REIT 拟申请扩募并新购入基础设施项目。

2.基金“上新”4500 亿份 最火品种是债基

截至 5 月 30 日，今年以来新成立基金共 496 只，总发行份额突破 4500

亿份，债券型基金占据主导，发行份额占比近八成。从单月来看，3 月

和 4 月迎来发行“小阳春”，进入 5 月后，基金发行热度有所回落。

Wind 数据显示，截至 5 月 30 日，今年以来新成立基金共 496 只，新成

立基金发行份额达4571.32亿份，较去年前五月的发行份额增长超13%。

【买方观点】



招商基金侯昊：近期白酒出现连续调整，发生了什么？

近期白酒板块普遍出现回调，主要原因系宏观经济预期波动、淡季渠

道指标一般、部分投资人担心酒企报表降速等。首先，4 月份 CPI、社

融等数据有所波动，白酒作为顺周期品种跟随经济预期调整。其次，

当前处于白酒动销淡季，需求偏弱背景下部分酒企的批价、动销等渠

道反馈一般，有资金会线性外推担心全年表现。最后，在白酒企业普

遍交出优秀的一季报后，近期开始有投资人结合短期股东大会中部分

酒企言论，担心二季报及下半年白酒企业降速，引发股价波动。

（今日关注撰写者：财达证券蒋卓晓,注册投顾执业编号：S0400620090004）

（消息面点评撰写者：财达证券任燕楠,注册投顾执业编号：S0400523020001）
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