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【今日关注】

周一三大指数低开后震荡走高，集体收涨。沪深两市成交额超 1.2 万亿，

但较上交易日缩量 2 千多亿。行业板块多数收涨，数字货币、风电设备、

云游戏、谷子经济等表现活跃；贵金属、航空机场等板块逆市走弱。个

股方面，上涨股票数量 3500 多只，超 70 只股涨停。整体来看，市场低

开高走，热点较多，有效激活市场人气，但量能稍显不足。

6 月以来 PCB 相关个股走势强于市场。从行业前景来看，随着 PCB 下游

工业自动化设备、工业互联网、5G、数据中心和智能终端等应用市场的

快速发展，对多层、柔性（挠性）、柔刚结合（刚挠结合）和绿色环保

印刷线路板的需求与日俱增，中高端 PCB 产品已经成为提升电子信息产

业创新能力的关键之一。PCB 板块具有中长期的投资机会，值得深入挖

掘。

当前大盘稳定，沪指将大概率处于窄幅震荡中，结构性机会显现。创新

药、PCB、稳定币、银行等板块的相关个股近期呈现出连续上涨的走势。

投资者可以采取轻指数、重个股的应对策略。稳健的投资者可以配置业

绩确定性较强、股息回报整体稳定的银行板块；进取性的投资者可以加

大配置具有成长性的科技板块；对于涨幅较高的创新药相关个股可以逢

高获利了结。



【市场回顾】

市场概况：6 月 16 日，市场全天震荡反弹，创业板指领涨。截至收盘，

沪指涨 0.35%，深成指涨 0.41%，创业板指涨 0.66%。

【资金面】

主力资金流向：6 月 16 日，上证净流入 144.31 亿元，深证净流入 143.41

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为 IT 服务、软件开发、

通信设备，主力资金流出排名前三的板块为贵金属、中药、乘用车。

【消息面】

1.大力增加优质产品供给 积极推动服务消费提质扩容

国家统计局新闻发言人、国民经济综合统计司司长付凌晖在国新办新

闻发布会上表示，总的来看，经济保持平稳运行，消费品以旧换新政

策效果不断显现，消费市场活力逐步增强。从未来发展看，直播带货、

即时零售等消费新业态新模式日益成熟，银发经济、首发经济、低空

经济等快速发展，消费经济新的增长点不断涌现。但也要看到，居民

消费能力和信心仍有待提升，消费内生动能仍需增强。下阶段，要进

一步落实好《提振消费专项行动方案》，着力提升居民消费能力和消

费意愿，进一步完善消费环境，大力增加优质产品供给，积极推动服

务消费提质扩容，促进消费市场稳定发展。

2.国家统计局：外部不确定不稳定因素较多 但我国外贸发展综合优势

依然明显



国家统计局新闻发言人、国民经济综合统计司司长付凌晖表示，5 月份，

我国外贸继续顶住压力，保持平稳增长。5 月份我国货物进出口总额增

长 2.7%，出口增长 6.3%，保持平稳较快增长。在国际环境复杂严峻，

单边主义、保护主义抬头，严重冲击国际经贸秩序的背景下，我国外

贸保持平稳增长，这得益于我国坚定不移地扩大开放，积极推动外贸

多元化发展，也得益于我国产业高端化、智能化、绿色化发展，产品

结构升级，市场竞争力增强，还得益于我国积极支持外贸企业发展，

通过提升贸易便利化程度等措施，为外贸发展创造有利条件。下阶段，

外部不确定不稳定因素较多，对我国外贸增长带来一定压力，但我国

外贸发展综合优势依然明显，在互利共赢基础上的高水平开放持续扩

大，将继续支撑外贸稳健发展。

3.强化保险对科创支撑作用 上海出台指导意见

6 月 16 月，为深入实施创新驱动发展战略，上海金融监管局与上海市

科学技术委员会近日出台《关于推动上海科技保险高质量发展的指导

意见》，旨在构建与上海国际科技创新中心建设相匹配的科技保险体

系，强化保险服务对科技创新的支撑作用。《意见》通过系统性布局

与创新实践，为技术攻关、产业升级、企业出海等关键领域注入“稳

定剂”，助力上海加快培育新质生产力，打造全球科创高地。

【行业动态】

1.CINNO Research：二季度末手机面板市场延续结构性分化态势

研究机构 CINNO Research 分析称，二季度末，手机面板市场延续结构

性分化态势，a-Si 面板受益于中低端市场稳定需求，产线维持高稼动



率；LTPS 面板受车载显示等应用带动主力产线持续满载运行；而柔性

AMOLED 面板在经历前期高速增长后，受终端品牌采购节奏调整影响，

需求出现小幅回落。CINNO Research 预测，6 月和 7 月 a-Si 面板价格

以持平为主；LTPS 面板价格短期内保持稳定；刚性 AMOLED 面板价格短

期内也将保持稳定；柔性 AMOLED 面板价格 6 月小幅回落后第三季度将

趋于稳定。

2.国家统计局：持续推动城市更新和危旧房改造 加大“好房子”建设

供应力度

国家统计局新闻发言人、国民经济综合统计司司长付凌晖在国新办新

闻发布会上表示，下阶段，要认真贯彻落实党中央、国务院决策部署，

积极主动适应房地产市场供求关系发生重大变化的现实，持续推动城

市更新和危旧房改造，加大“好房子”建设供应力度，促进刚性和改

善性住房需求释放，积极构建房地产发展新模式，促进房地产市场平

稳健康发展。

3.国家邮政局：1—5 月快递业务收入同比增长 10.3%

国家邮政局公布 2025 年 5 月邮政行业运行情况。5 月份，邮政行业业

务收入（不包括邮政储蓄银行直接营业收入）完成 1496.1 亿元，同比

增长 7.5%。其中，快递业务收入完成 1255.5 亿元，同比增长 8.2%。

1—5 月，邮政行业业务收入累计完成 7187.3 亿元，同比增长 8.0%。

其中，快递业务收入累计完成 5924.6 亿元，同比增长 10.3%。



【基金动态】

1.ETF 命名标准化 嘉实旗下 22 只指数基金集体更名

“标的指数+ETF+管理人名称”正成为 ETF 命名的统一标准。嘉实基金

公告称，6 月 17 日起，嘉实基金旗下 22 只产品（21 只 ETF+1 只 LOF）

进行集体更名，此次调整涉及中证 A 系列、稀土、医药、黄金等多只

核心宽基和行业主题类 ETF 的场内简称，22 只指数产品同日大规模更

名业内尚属首次。今年以来，公募基金陆续主动对旗下指数产品更名，

采用“标的指数+ETF+管理人名称”模式优化指数产品简称，ETF 标准

化命名的清晰化有效降低投资者的信息筛选成本，增加辨识度。

2.股票策略业绩“打头阵” 私募青睐科技与医药板块

股票策略私募赚钱效应持续显现。私募排排网数据显示，截至 5 月底，

股票策略私募证券投资基金今年以来的平均收益接近 5%，正收益占比

超过 70%，超 400 只产品年内收益超过 20%。“今年以来，股票策略私

募业绩亮眼，得益于两方面因素：一是小盘股风格表现活跃，市场成

交量处于高位，量化多头策略普遍表现抢眼，多家头部量化私募旗下

中证 1000 指增策略前 5 个月收益超过 15%；二是以创新药、科技、新

消费等板块为代表的结构性行情持续演绎，主观多头策略私募业绩也

得以提振。”一位私募研究员表示。
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免责声明：市场有风险，投资需谨慎。
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