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【今日关注】

周一指数收涨，成交额 1.15 万亿，比上一交易日增加约 600 亿。行业

多数收涨，计算机，军工，煤炭，银行等行业涨幅居前，食品饮料，家

电，钢铁等小幅下挫。

周末美军介入以伊冲突轰炸伊朗核设施，仅对 A 股开盘产生短暂且幅度

不大的影响。上午多数行业和个股下跌，而午后有所逆转，权重银行的

上涨对整体市场的拉动贡献较大。银行持续稳定上涨，并不断打破历史

高度，这在当前银行息差缩窄的背景下，反映出来的应当是市场资金的

被动选择。从近阶段的市场成交量看，市场活跃度并非很高，少数活跃

资金在题材板块中轮动，但整体上缺乏有趋势性的主线。

中东局势仍然牵动市场神经，相应的，国防军工板块可能有反复表现的

机会。从成交情况看，稳定币和数字金融题材，成为活跃资金最为集中

的领域。

【市场回顾】

市场概况：6 月 23 日，市场全天震荡反弹，沪指领涨。截至收盘，沪

指涨 0.65%，深成指涨 0.43%，创业板指涨 0.39%。

【资金面】



主力资金流向：6 月 23 日，上证净流入 138.44 亿元，深证净流入 106.84

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为软件开发、半导体、

电池，主力资金流出排名前三的板块为白酒、白色家电、电力。

【消息面】

1.财政部公布 9.6 万亿元

财政部近日公布的数据显示，1 至 5 月，全国一般公共预算收入 96623

亿元，同比下降 0.3%，降幅较 1 至 4 月收窄 0.1 个百分点。其中，全

国税收收入 79156 亿元，同比下降 1.6%，降幅收窄 0.5 个百分点；非

税收入 17467 亿元，同比增长 6.2%，增幅收窄 1.5 个百分点。支出端，

1 至 5 月全国一般公共预算支出 112953 亿元，同比增长 4.2%，增幅回

落 0.4 个百分点。

2.2025 年上海市市场利率定价自律机制工作会议召开

近日，上海市市场利率定价自律机制(以下简称上海利率自律机制)工

作会议召开，19 家核心成员单位参加会议。会议审议通过了《上海市

市场利率定价自律机制章程(2025 年修订)》和《专业工作小组工作指

引》，选举中国工商银行上海市分行为新一届主任委员单位，中国农

业银行上海市分行、中国银行上海市分行、中国建设银行上海市分行、

上海农商银行和招商银行上海分行为副主任委员单位。人民银行上海

总部党委委员、副主任苏赟出席会议并讲话。

3.国家安全部发表评论员文章：科技自立自强是国家安全之要



国家安全部官微评论员指出，科技安全是国家安全的重要组成部分。

无论是提升自主创新能力，维护科技自身安全，还是充分应用科技实

力，支撑和保障国家重点领域安全，都需要我们统筹发展和安全，积

极应对科技领域的安全风险挑战。我们只有牢牢抓住高水平科技自立

自强这个战略基点，才能抢占科技竞争和未来发展制高点，全面增强

科技维护和塑造国家总体安全的能力，以新安全格局保障新发展格局，

以高水平安全保障高质量发展。

【行业动态】

1.中科院上海微系统所：双向高导热石墨膜研究获突破 为 5G 芯片、

功率半导体热管理提供技术支撑

中国科学院上海微系统所联合宁波大学研究团队近日在《Advanced

Functional Materials》发表研究，提出以芳纶膜为前驱体通过高温

石墨化工艺制备低缺陷、大晶粒、高取向的双向高导热石墨膜，在膜

厚度达到 40 微米的情况下实现面内热导率 Kin 达到 1754 W/m·K，面

外热导率 Kout 突破 14.2 W/m·K。与传统导热膜相比，双向高导热石

墨膜在面内和面外热导率及缺陷控制上均表现出显著优势。在智能手

机散热模拟中，搭载双向高导热石墨膜的芯片表面最高温度从 52 ℃降

至 45 ℃；在 2000 W/cm²热流密度的高功率芯片散热中，AGFs 使芯片

表面温差从 50 ℃降至 9 ℃，实现快速温度均匀化。该研究揭示了芳

纶前驱体在石墨膜制备中的独特优势，证明了氮掺杂与低氧含量前驱

体可提升石墨膜结晶质量和双向导热特性，其双向导热性能突破可为

5G 芯片、功率半导体等高功率器件热管理提供关键材料和技术支撑。



2.杭州：住房公积金可以直付购房首付款

为减轻住房公积金缴存职工购房首付款支付压力，杭州住房公积金管

理中心推出住房公积金直付购房首付款业务，缴存职工在杭州市购买

的新建商品房，可使用公积金直接直付购房首付款，且全程支持线上

办理。二手房线上办理功能正在开发中，近期也将推出。

3.IDC：一季度中国 PC 显示器市场总出货量同比增长 14.0%

国际数据公司（IDC）最新发布的《中国 PC 显示器市场季度跟踪报告》

显示，2025 年一季度中国 PC 显示器市场总出货量 707 万台，同比增长

14.0%。其中消费市场在“国补”政策的驱动下出货量达到 343 万台，

同比增长 17.4%。商用市场规模持续扩大，一季度商用市场出货量达到

364 万台，同比增长 10.9%。

【基金动态】

1.境内债券 ETF 规模突破 3500 亿元 2 只 500 亿债券 ETF 诞生

债券 ETF 交投活跃，规模持续跃升。截至最新，全市场债券 ETF 规模

达到 3524.13 亿元，这是继本月初债券 ETF 规模超 3000 亿元后，首次

突破 3500 亿元。其中海富通短融 ETF、富国政金债 ETF 规模分别达到

509.58 亿元、506.13 亿元，双双成为境内首次跨越 500 亿元门槛的债

券 ETF。此外，博时可转债 ETF 规模达到 339.13 亿元，平安公司债 ETF、

海富通城投债 ETF 规模突破 200 亿元。全市场 13 只债券 ETF 规模超百

亿。

2.陈茂波：支持家族办公室发展 预计明年提交完善私募基金税务条例

草案



香港财政司司长陈茂波在投资基金公会年会上致辞时表示，为支持家

族办公室进一步发展，政府正推行多项举措，例如强化针对家族办公

室的差异化税制，包括扩大合资格基金范畴、增加合资格交易类型，

并完善私募基金有关附带权益税安排，目标于明年提交条例草案，并

于 2025/26 课税年度实施。

（今日关注撰写者：财达证券阎立建，执业编号：S0400619110002）
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