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【今日关注】

周五指数继续大涨，成交额 1.45 万亿，较周四继续增加约 3000 亿。

行业方面，除银行小幅下挫，其余行业全部上涨，美容护理、计算机、

电力设备、食品饮料、非银金融、地产、医药等行业涨幅居前。众多

行业涨幅巨大，量能继续放大。尤其上午上海交易所因系统原因暂停

交易，期间资金集中流向深指，而上交所恢复交易后大批个股瞬间大

幅拉升，多种现象都表明，当前市场的资金动力非常充沛。行业上看，

周五一定程度上带有低位轮动的特征。从前几天的食品、白酒、证券、

地产，又轮动到了低位的新能源、医药医疗，以及科技。但是行业范

围的扩大，并没有影响到前期涨幅大的行业。进一步从各行业涨幅居

前的多为大市值龙头来看，同样显露出大型机构资金的动作痕迹。总

体看，市场进入良性轮动，本周涨幅相对落后的板块，后期也有望出

现补涨。

【市场回顾】

市场概况：9 月 27 日，市场继续大涨，创业板指涨 10%创历史单日最

大涨幅，成交金额近 4400 亿也创出历史天量。深成指全天成交额接近

万亿。创业板权重股集体大涨。全市场超 5200 只个股上涨，逾百股涨

停。盘面上，大金融及金融科技股持续大涨，锂电池、光伏等赛道股



展开反弹，白酒股维持强势，地产股震荡走高。下跌方面，银行股冲

高回落。整体上板块方面，能源金属、白酒、光伏、证券等板块涨幅

居前，银行等少数板块下跌。截至收盘，沪指涨 2.89%，深成指涨 6.71%，

创业板指涨 10%。

【资金面】

主力资金流向：9月27日，上证净流入230.99亿元，深证净流入386.51

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为证券、软件开发、

IT 服务，主力资金流出排名前三的板块为城商行、白色家电、铁路公

路。

【消息面】

1.央行：从9月27日起公开市场7天期逆回购操作利率由此前的1.70%

调整为 1.50%

央行发布公告，为加大货币政策逆周期调节力度，支持经济稳定增长，

从 9 月 27 日起，公开市场 7 天期逆回购操作利率由此前的 1.70%调整

为 1.50%。公开市场 14 天期逆回购和临时正、逆回购的操作利率继续

在公开市场 7 天期逆回购操作利率上加减点确定，加减点幅度保持不

变。

点评:此次下调公开市场 7天期逆回购操作利率对实体经济将产生积极

的影响，有助于降低融资成本、刺激投资和消费、促进经济稳定增长。

2.国家统计局：1-8 月全国规模以上工业企业实现利润总额 46527.3

亿元 同比增长 0.5%



国家统计局发布数据显示，1—8 月份，全国规模以上工业企业实现利

润总额 46527.3 亿元，同比增长 0.5%。1—8 月份，规模以上工业企业

中，国有控股企业实现利润总额 15490.6 亿元，同比下降 1.3%；股份

制企业实现利润总额 34430.3 亿元，下降 1.3%；外商及港澳台投资企

业实现利润总额 11777.0 亿元，增长 6.9%；私营企业实现利润总额

12648.3 亿元，增长 2.6%。1—8 月份，规模以上工业企业实现营业收

入 87.10 万亿元，同比增长 2.4%；发生营业成本 74.38 万亿元，增长

2.6%；营业收入利润率为 5.34%，同比下降 0.10 个百分点。8 月末，

规模以上工业企业资产总计 173.71 万亿元，同比增长 4.8%；负债合计

100.11 万亿元，增长 4.6%；所有者权益合计 73.60 万亿元，增长 5.2%；

资产负债率为 57.6%，同比下降 0.2 个百分点。

点评：我国工业企业在面对复杂多变的国内外经济环境时，仍然保持

了一定的增长韧性。可以优先考虑那些具有增长潜力、市场需求旺盛、

技术创新能力强以及政策支持力度大的行业。

3. 国资委副主任王宏志：围绕新技术、新领域、新赛道开展更多高质

量并购

国务院国资委 27 日召开国有企业改革深化提升行动 2024 年第三次专

题推进会。国务院国资委党委委员、副主任王宏志在会上表示，加大

战略性重组、专业化整合和前瞻性布局力度。围绕新技术、新领域、

新赛道开展更多高质量并购，做好并购重组后整合融合，积极推动“两

非”“两资”有序退出，完善退出绿色通道，腾挪更多资源发展战新

产业、推动科技创新。



点评：这些举措将为国有企业的高质量发展提供有力支撑和保障。可

关注新一代信息技术、人工智能、航空航天、高端装备制造、新材料、

生物医药等战略新兴行业。

【行业动态】

1.国家数据局：鼓励探索多元化数据流通交易方式 支持数据交易机构、

数据流通交易平台互认互通

国家数据局就《关于促进数据产业高质量发展的指导意见》公开征求

意见。其中提到，促进数据合规流通交易。鼓励探索多元化数据流通

交易方式，支持数据交易机构、数据流通交易平台互认互通。支持企

业贴近市场需求，开发数据产品和服务，通过场内、场外合法合规流

通交易数据。构建数据跨境便利化服务体系，推动数据跨境安全有序

流动，支持企业利用数据空间等多种形式，开展国际合作。

2.IDC：华为商用笔记本 NPS 增速第一

近日，国际数据公司 IDC 发布 2024 上半年智能终端商用市场品牌 NPS

排行榜，华为商用 PC 增速排名第一，同比增长 0.7%，华为商用平板总

分 55.5%，排名第二。NPS 即品牌净推荐值，亦称口碑，是洞察用户需

求变化的重要指标。华为全新商用品牌“华为擎云”自 2023 年 3 月成

立以来，NPS 成长迅速。

3.工信部副部长辛国斌：研究新能源汽车双积分管理向碳排放管理转

变

2024 世界新能源汽车大会（WNEVC 2024）于 9 月 27 日在海南海口开幕。

工业和信息化部副部长辛国斌表示，工业和信息化部将进一步加强技



术创新支持，加强动力电池等新技术研发；研究双积分管理政策向碳

排放管理政策转变；同时，鼓励优势企业兼并重组，做大做强。

【基金动态】

1.货基 ETF、债基 ETF 本周 4 个交易日资金净流出近 250 亿

9 月 24 日以来系列宽松政策落地，股债跷跷板效应明显。Wind 数据显

示，截至 9 月 26 日，本周前 4 个交易日场内货基 ETF、债基 ETF 合计

资金净流出近 250 亿。货基 ETF 流出情况尤为明显，其中，银华日利 A

本周前 4 个交易日净流出近 138 亿元，华宝现金添益也有近 76 亿的净

流出。可转债 ETF 资金净流入较为明显，博时中证可转债及可交换债

券 ETF 同期净流入超 26 亿元。

2.公募行业费率改革第三阶段将于年底前完成：综合费率将下降 18%

每年为投资者节省约 450 亿元

从监管人士处获悉，证监会于 2023 年 7 月启动公募行业费率改革，目

前已完成前两阶段工作，第三阶段将于今年底前完成。第三阶段，证

监会将重点规范销售环节收费。随着改革举措全部落地，公募基金综

合费率将下降 18%，每年为投资者节省约 450 亿元。

【买方观点】

广发基金：逆周期政策发力 中长期资金入市提振信心

广发基金认为，当前 A 股主要股指估值均处于历史 20%分位以下水平，

与海外市场相比，估值明显偏低。随着本轮超预期政策出台，在政策



面、资金面、基本面的各方支持下，市场信心有望得到有效提振，A 股

市场将迎来修复行情。

具体而言，政策面上，一揽子重磅政策信号明确，有力有效地改善了

市场预期。降低存款准备金率和政策利率释放了流动性、降低存量房

贷利率回应市场关切，均极大增强了投资者信心。同时，央行第一次

创设结构性货币政策工具支持资本市场，体现了政策层支持股票市场

的明确信号。

资金面上，A 股市场迎来三大增量资金支持，更多“源头活水”进行长

线布局。基本面上，需求端有望改善，进而缓解地产链压力，提振居

民消费，存量房贷利率下调对经济的拉动存在三重效应：一是节省利

息支出，根据官方信息，存量房贷降幅约 50 个基点，预计将惠及 5000

万户家庭，每年居民部门节约利息支出约 1500 亿元；二是稳杠杆效应，

存量房贷利率降低后，居民提前还贷倾向或有缓解，原先用于提前还

贷的资金可能被用作消费；三是居民的消费支出有望形成一定的乘数

效应。

广发基金认为，伴随各项利好政策的陆续落地，经济基本面有望稳步

回升，投资者对市场的风险偏好也将进一步推升。未来，随着相关政

策落地、增量资金入场、消费需求改善，A 股市场的内在稳定性有望进

一步加强；同时，企业价值将在良性循环中稳步提升，并增强投资者

中长期回报，培育更多的长期资金和耐心资本，助力资本市场长期健

康发展，为经济高质量发展提供更多助力。
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