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【今日关注】

周五市场高开低走，成交额超过 2.7 万亿，较上一日增加约 1,700 亿。

行业涨少跌多，军工计算机电子等行业涨幅居前。地产、非银、食品

饮料、银行等行业跌幅居前。

在周四科技成长和地产非银等主流板块创新高情况下，周五出现这种

高开低走叠加放量现象，表明市场资金在新的高度再次出现分歧。地

产非银回落较大但上行趋势仍然完好，尤其对于地产来说，这是当前

政策发力的主要方向之一，因而对其短期的回调并不足惧。而电子半

导体后面可能要要经过一段时间的震荡整理阶段。

行业上面，地产非银有较大回落，但上行的趋势仍然保持完好。尤其

对于地产来说，这是当前政策发力的主要方向之一，因而对其短期的

回调并不足惧。关注周末会议内容的公布以及下周地产顺周期对其反

应情况。而电子半导体行业短线涨幅已然较大，周五的十字星或较长

上影线的走势，可能预示后面要经过一段时间的震荡整理阶段。

【市场回顾】

市场概况：11 月 8 日，市场全天高开低走，创业板指领跌。沪深两市

全天成交额2.68万亿，创10月 10日以来新高，较上个交易日放量1764

亿。盘面上，半导体板块逆势走强，商业航天概念股表现活跃，固态



电池概念股一度冲高，消费电子概念股维持强势。下跌方面，地产股

陷入调整。整体上个股跌多涨少，全市场超 3000 只个股下跌。板块方

面，光刻机、半导体、商业航天、BC 电池等板块涨幅居前，房地产、

证券、白酒、多元金融等板块跌幅居前。截至收盘，沪指跌 0.53%，深

成指跌 0.66%，创业板指跌 1.24%。

【资金面】

主力资金流向：11 月 8 日，上证净流出 78.02 亿元，深证净流出 10.39

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为计算机设备、光学

光电子、IT 服务，主力资金流出排名前三的板块为证券、白酒、乘用

车。

【消息面】

1.6 万亿元！全国人大常委会审议通过近年来力度最大化债举措

十四届全国人大常委会第十二次会议 8 日审议通过近年来力度最大的

化债举措：增加地方政府债务限额 6 万亿元，用于置换存量隐性债务，

为地方政府腾出空间更好发展经济、保障民生。

点评：该举措较为符合市场预期，通过债务置换，可有效降低地方政

府的债务风险。长期来看，地方将有更多空间用于发展经济，推动基

础设施建设、产业升级和民生改善。可关注具有区域优势的城投类概

念股。

2.美联储下调联邦基金利率目标区间 25 个基点

美国联邦储备委员会 7 日结束为期两天的货币政策会议，宣布将联邦



基金利率目标区间下调 25 个基点到 4.50%至 4.75%之间，符合市场普

遍预期。

点评：美联储降息有利于减轻全球资金流动性压力，我国汇率及外汇

储备压力同样也可以得到缓解。考虑到美国刚完成总统选举，因此长

期来看，该举措还需要结合新任总统就任后的措施综合判断。

3.上交所副总经理王泊：上交所将加大科创领域并购重组支持力度 支

持上市公司用好用足并购重组工具

在 2024 年上海证券交易所国际投资者大会上，上交所副总经理王泊表

示，上交所将加快推动“科创板八条”落地见效，加大科创领域并购

重组支持力度，支持上市公司用好用足并购重组工具，实现关键技术

和优质资源的高效整合，不断催生科技创新、产业发展的新动力。

点评：“科创板八条”有助于提高科创板的融资效率、优化市场环境、

加强监管力度，为科创板公司的健康发展提供有力保障。同时，这些

措施也将有助于推动我国科技创新和产业升级，为经济高质量发展注

入新的动力。

【行业动态】

1.上海：适当放宽汽车消费信贷申请条件 推广车牌分期消费信贷产品

上海市商务委等 12 部门印发《本市关于更好发挥消费信贷促进消费提

质升级作用的实施意见》。其中提出，扩大汽车消费。推动汽车换“能”，

打好“政府补贴+厂商优惠+金融机构购车礼”组合拳。在依法合规、

风险可控前提下，适当放宽汽车消费信贷申请条件，优化汽车贷款流



程，鼓励金融机构推广线上即时办理贷款服务。推广车牌分期消费信

贷产品，支持打造“车牌+购车”配套消费贷款产品。推动降低新能源

汽车消费者在购置、使用和保有环节的成本，鼓励金融机构加大对新

能源汽车购置的信贷投放，在车电分离、新能源汽车电池融资租赁等

业务领域先行先试。鼓励二手车商、经销商、评估机构等加强协作、

整合渠道，健全二手车第三方检测、评估和认证机制，共建二手车流

通生态体系，支持金融机构加大二手车消费信贷投放。

2. 长三角区域今年前 10 个月外贸进出口总值超 13 万亿元

据上海海关统计，今年前 10 个月，长三角区域外贸进出口总值达 13.21

万亿元，规模创历史新高，同比增长 5.3%，占全国进出口总值 36.7%。

3. 商务部发布 2025 年化肥进口关税配额总量

商务部发布 2025 年化肥进口关税配额总量、分配原则及相关程序。2025

年化肥进口关税配额总量为 1365 万吨。其中，尿素 330 万吨；磷酸氢

二铵 690 万吨；复合肥 345 万吨。2025 年化肥国营贸易关税配额数量

分别为：尿素 297 万吨，磷酸氢二铵 352 万吨，复合肥 176 万吨。国

营贸易企业中国中化集团公司、中国农业生产资料集团公司在国营贸

易总量内申请关税配额。2025 年化肥非国营贸易配额数量分别为：尿

素 33 万吨，磷酸氢二铵 338 万吨，复合肥 169 万吨。非国营贸易企业

在非国营贸易总量内申请关税配额。

【基金动态】

1.第二只百亿中证 A500ETF 诞生



数据显示，截至 11 月 7 日，中证 A500ETF 景顺份额为 103.52 亿份，

资产规模达到 106.73 亿元，市场居同类第二。该基金上市以来体现出

较好的流动性和活跃性，截至 11 月 7 日，累计成交额超 175 亿元。同

时，景顺长城中证 A500ETF 联接基金也于 11 月 4 日提前结束募集，成

立规模为 56 亿。

2.中基协发布第三季度各项资管业务月均规模数据：前 20 家机构非货

币公募基金月均管理规模合计 10.42 万亿元

中国证券投资基金业协会 11 月 6 日晚发布 2024 年第三季度各项资管

业务月均规模数据，对比第二季度数据来看，排名前 20 家的基金管理

机构非货币公募基金月均规模整体较上一季度有所提升，而基金管理

机构私募资管月均规模整体则较上一季度有所减少。数据显示，2024

年第三季度，前20名基金管理机构非货币公募基金月均规模合计10.42

万亿元，较第二季度的 9.92 万亿元增加 0.5 亿元。

【买方观点】

博时基金于善辉：建议丰富交易所期权品种 降低特定策略保证金要求

博时基金于善辉在 2024 年上海证券交易所国际投资者大会上对交易所

期权市场发展提出三点建议：一是丰富品种，如推出科创 100ETF 对应

的期权品种及其他类型期权品种，只有品种丰富了，投资者才能更好

地运用期权工具，满足不同策略需求；二是提升结算效率，提供现货

和期货双轨结算；三是降低特定策略保证金要求，如套保策略保证金

可更低，以让更多投资者参与。我国期权市场在短短几年发展较为健

康，若能让投资者更充分地使用这一工具，未来发展会更好。



（今日关注撰写者：财达证券阎立建,注册投顾执业编号：S0400619110002）

（消息面点评撰写者：财达证券郝若飞，注册投顾执业编号：S0400620090003）
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