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【今日关注】

周五市场震荡收跌，成交额约 1.8 万亿，较上一日减少约 170 亿。东

财数据显示行业中大部分收跌，只有教育、文化传媒、航空和铁路行

业，勉强收红。连续几天的下跌之后，市场筹码峰增厚，表明短期抛

出意愿较强。人民币汇率还在持续贬值走势，说明市场正处于一个较

为弱势的环境。更多的原因还是集中在市场内部的结构上。本轮反弹，

市场普遍认为是响应政策号召活跃市场，交易中的活跃资金多为增量

资金，在本周以科技智能题材板块轮动为主。而至目前，东财数据显

示 AI 智能等大体量板块当中，在底部还有较多的沉淀筹码，而成交量

降低，新进的资金在高位追涨意愿不足，整体成交量在近两日下降，

在技术层面还是需要继续维持震荡的走势。在新的主线尚未达成共识

之前，投资者小仓位参与反弹尚可，并且对于短期高位的板块应持有

谨慎态度，逢低纳入。

【市场回顾】

市场概况：11 月 15 日，市场午后单边下行，创业板指连续两日跌超

3%，多只权重股大跌，全天仅有 AI 应用(智能体)、消费电子等题材相

对活跃。盘面上，AI 应用方向逆势爆发，消费电子概念股一度冲高。

下跌方面，芯片股持续调整，光伏概念股震荡走低。板块方面，Sora



概念、教育、文化传媒、消费电子等板块涨幅居前，半导体、光伏设

备、军工电子、证券等板块跌幅居前。截至收盘，沪指跌 1.45%，深成

指跌 2.62%，创业板指跌 3.91%。

【资金面】

主力资金流向：11 月 15 日，上证净流出 12.21 亿元，深证净流出 51.86

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为广告营销、通信服

务、消费电子，主力资金流出排名前三的板块为通信设备、证券、半

导体。

【消息面】

1.国家统计局：10 月主要指标显示市场销售、服务业和进出口明显回

升，工业和投资稳定增长，就业和物价保持稳定

11 月 15 日，国务院新闻办举行新闻发布会，介绍 2024 年 10 月份国民

经济运行情况。

国家统计局新闻发言人、国民经济综合统计司负责人付凌晖在发布会

上介绍，10 月份国民经济运行稳中有进，主要经济指标回升明显。

10 月份，全国规模以上工业增加值同比增长 5.3%，比上月回落 0.1 个

百分点；环比增长 0.41%。

10 月份，社会消费品零售总额 45396 亿元，同比增长 4.8%，比上月加

快 1.6 个百分点；环比增长 0.41%。



1-10 月份，全国固定资产投资（不含农户）423222 亿元，同比增长 3.4%，

增速与 1-9 月份持平；扣除房地产开发投资，全国固定资产投资增长

7.6%。

10 月份，货物进出口总额 37007 亿元，同比增长 4.6%，比上月加快 3.9

个百分点。其中，出口 21899 亿元，增长 11.2%；进口 15108 亿元，下

降 3.7%。

1-10 月份，全国城镇调查失业率平均值为 5.1%，比上年同期下降 0.2

个百分点。10 月份，全国城镇调查失业率为 5.0%，比上月下降 0.1 个

百分点。

点评：10 月份以及 1-10 月份，国民经济多项数据增速表现良好，比如

规模以上工业增加值、货物进出口总额，充分体现中国经济基本面运

行稳中有进。

2. 北交所将从五方面发力推动高质量发展

北京证券交易所迎来开市三周年。北交所表示，开市三年来，北交所

市场运行总体平稳，打造服务创新型中小企业主阵地建设取得阶段性

成效。下一步将从五方面发力，推动高质量建设北交所向更高水平迈

进。一是以更大力度支持科技创新；二是推动投融资两端协调发展；

三是进一步丰富北交所产品和功能体系；四是更好发挥新三板培育规

范功能；五是进一步完善共建共享的市场生态。

点评：北交所是中国资本市场多层次建设的重要组成部分，北交所上

市股票多为科技型企业，对中国经济转型升级起到积极推动作用。此

次北交所表态有望进一步提升北交所高质量发展。



3. 本月 MLF 到期量大 资金面短期波动可控

15 日央行公开市场开展 9810 亿元 7天期逆回购操作，操作利率 1.50%。

Wind 数据显示，15 日 122 亿元逆回购到期，此外还有 14500 亿元 MLF

及 800 亿元国库现金定存到期。

点评：央行的操作将为市场提供充足的流动性，积极满足企业融资需

求，从而实现中国经济的高质量发展。

【行业动态】

1.中国民航局：民用无人驾驶航空器实施飞行活动时 应当向无人驾驶

航空器一体化综合监管服务平台联网报送飞行动态数据

中国民用航空局发布《民用无人驾驶航空器飞行动态数据报送要求的

公告》称，民用无人驾驶航空器运行人在使用轻型、小型、中型、大

型的民用无人驾驶航空器实施飞行活动时，应当确保其使用的民用无

人驾驶航空器向无人驾驶航空器一体化综合监管服务平台（以下简称

UOM）联网报送飞行动态数据，且在运行时不得关闭报送功能。民用无

人驾驶航空器制造方应确保其生产的轻型和小型民用无人驾驶航空器

具备在飞行活动过程中按规定向 UOM 报送飞行动态数据的能力。

2.国家统计局：我国房地产市场已进入到新发展阶段 未来从以数量扩

张为主转向以质量优化为主转变

国家统计局新闻发言人付凌晖表示，一揽子促进房地产市场止跌回稳

的措施显效，10 月份房地产市场出现积极变化。随着各项政策效能进

一步释放，推动房地产市场止跌回稳的动能将增强。因此对房地产市



场后期走势我们保持乐观的态度。但也要看到，经过长期高速扩张，

我国房地产市场已进入到新发展阶段，未来从以数量扩张为主转向以

质量优化为主转变，更好地满足居民多样化住房需求。下阶段，要积

极主动适应房地产市场供求关系发生深刻变化的客观现实，严控增量、

优化存量、提高质量，在优化土地、财税、金融政策等方面协同发力，

加快构建房地产发展新模式，推动房地产市场平稳健康发展。

3.城中村改造政策支持范围已扩大到近 300 个地级及以上城市

住房城乡建设部、财政部近日联合印发通知，明确城中村改造政策支

持范围由最初的 35个超大特大城市进一步扩大到近 300 个地级及以上

城市。两部门在通知中明确，地级城市资金能平衡、征收补偿方案成

熟的项目，均可纳入政策支持范围。按照通知要求，城中村改造政策

支持范围从最初的 35 个超大特大城市和城区常住人口 300 万以上的大

城市，进一步扩大到了近 300 个地级及以上城市。这些城市符合条件

的城中村改造项目均可以获得政策支持，例如纳入地方政府专项债券

支持范围，开发性、政策性金融机构提供城中村改造专项借款，适用

有关税费优惠政策，鼓励商业银行按照市场化、法治化原则提供城中

村改造贷款等，确保项目顺利推进。

【基金动态】

1.百亿元级私募股票仓位处年内较高水平

随着 A 股市场行情回暖，交易活跃度提升，百亿元级股票私募机构仓

位指数值创年内新高。私募排排网公布的最新数据显示，截至 11 月 1



日（因信披合规等原因，私募基金净值及仓位测算数据相对滞后），百

亿元级股票私募机构仓位指数值达 79.08%，创出年内新高，其中超半

数的私募机构为重仓或满仓状态。具体来看，截至 11 月 1 日，56.83%

的百亿元级股票私募机构仓位处于重仓或满仓水平（仓位大于八成）；

36.82%的私募机构仓位处于中等仓位水平（仓位在五成至八成之间）；

3.76%的私募机构仓位处于较低仓位水平（仓位在两成至五成之间）；

另有 2.59%的私募机构仓位处于低仓或空仓水平（仓位在两成以下）。

与此同时，受益于 A 股市场 9 月下旬以来的强势反弹，私募基金今年

前 10 个月实现浮盈。数据显示，私募基金 10 月份整体收益率为 0.59%，

今年前 10 个月整体收益率为 2.09%。

2.指数产品点燃股票基金发行热潮

Wind 数据显示，截至 11 月 13 日，今年以来新成立基金 974 只，总发

行份额接近万亿份。其中，11 月新成立基金发行份额突破 1000 亿份，

新成立股票型基金发行份额达 755.80 亿份，创下 2015 年 6 月以来的

新高。值得注意的是，此次股票型基金发行热潮的主力军是被动指数

产品。展望后市，业内人士表示，被动产品会持续成为基金公司布局

的重点，而银行渠道发力被动产品，或将重塑基金发行市场格局。

【买方观点】

中信保诚基金管嘉琪 ：近日一年一度的“双 11”促销活动落下帷幕，

各大电商平台发布的数据显示，在消费品以旧换新、中国国际消费中



心城市精品消费月等促消费政策和活动的带动下，消费市场潜能加速

释放。

反映在企业估值上，汽车、家电等相关品类已先一步领涨消费。后续

消费行业的估值修复弹性首先依赖于国内宏观经济环境的整体预期，

尽管政策出台落地是一个逐步的过程，但预期已经转变，市场对经济

的悲观假设或逐步修正，企业端盈利有望企稳回升，消费可能会渐次

涌现很多机会。

当前处于政策观望期，后续是否接力“以旧换新”继续出台拉动消费

力的相关政策对短期的消费回升预期弹性较为重要。基于“以旧换

新”、“消费券”等形式的消费刺激，结合历史实际使用情况，利好

的消费品类或主要包括餐饮、旅游、购物（平台、超市等渠道）、家电、

家居等。而经济的实际修复、居民收入预期回升下的顺周期消费方向

可能包括酒、人力资源、餐饮、酒店等。
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