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【今日关注】

周一指数互有涨跌，成交额 2.16 万亿，比上一交易日小幅减少约 200

亿。行业过半数下跌，石油、军工、银行等行业涨幅居前，有色、公

用事业、电力设备、建材等行业跌幅居前。

沪指九连阳，早盘强势，午后回落，虽然日内有一定波动幅度，但市

场整体仍具有较强稳定性。沪深指数当前均已接近前期箱体的上沿，

并且近两日成交量提升到 2 万亿之上，技术层面是一种强势特征。尤

其是科创 50指数放量，其中权重科技股引领指数初步摆脱了弱势形态。

行业结构上，商业航天周末出现一定利空消息，在当前高位并未出现

显著松动，表现超出预期。而在其他科技领域，机器人、半导体、国

产算力等板块均有强势表现。上述行业结构特征反映出市场资金较高

的风险偏好。

市场风偏有所提升，继续聚焦科技成长。商业航天涨势似乎有所减缓，

但保持了较高的板块强度，后续部分个股仍有可能延续强势表现。而

国产算力、半导体、机器人等板块已经经历过一段时间的整理消化，

当前位置相对较为安全。

【市场回顾】



市场概况：12 月 29 日，三大指数涨跌不一，沪指微涨走出九连阳，创

业板指一度跌超 1%。截至收盘，沪指涨 0.04%，深成指跌 0.49%，创业

板指跌 0.66%。

【资金面】

主力资金流向：12 月 29 日，上证净流入 6.41 亿元，深证净流入 50.57

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为军工电子、元件、

汽车零部件。主力资金流出排名前三的板块为电池、电力、能源金属。

【消息面】

1.国务院国资委：国有企业要带头抵制“内卷式”竞争 带动产业链上

下游企业融通发展

国务院国资委党委书记、主任张玉卓在学习时报刊发文章《坚定不移

做强做优做大国有企业和国有资本》。其中提到，确保在质的有效提

升和量的合理增长上取得新进展。到 2035 年人均国内生产总值达到中

等发达国家水平，是基本实现社会主义现代化的重要标志。完成这一

目标，需要在提高质量效益的前提下，在未来十年保持合理的经济增

长。国有企业特别是中央企业是中国特色社会主义经济的“顶梁柱”，

在巩固拓展经济稳中向好势头中发挥着重要作用，必须进一步提高对

自身经营发展的要求，把提升价值创造能力作为重中之重，更加注重

内在价值、长期价值，加快实现发展方式的深刻变革，力争增加值在

国民经济中的贡献更大，努力实现质量更高、效益更好、结构更优、

带动更强的发展；持续扩大有效投资，聚焦“两重”“两新”，围绕

产业链强基补短、基础设施建设、能源资源保障、前瞻产业布局等重



点领域，靠前谋划实施一批重大项目和标志性工程，不断提高投资效

益，有力支撑扩大内需；积极助力做强国内大循环，做好重要能源资

源产品保供稳价，稳定和扩大重点群体就业，带头抵制“内卷式”竞

争，带动产业链上下游企业融通发展，充分释放经济增长潜力。

2.国务院国资委：加快传统产业转型升级 深化拓展“人工智能+”行

动

国务院国资委党委书记、主任张玉卓在学习时报刊发文章《坚定不移

做强做优做大国有企业和国有资本》。其中提到，确保在现代化产业

体系建设上取得新突破。中国式现代化的物质技术基础是产业现代化。

当前，全球经济增长所依托的支柱产业正在发生显著变化，我国经济

增长的动力也在加快转换。中央企业作为建设现代化产业体系的排头

兵，必须立足实体经济、聚焦主责主业，坚持智能化、绿色化、融合

化发展方向，以编制实施国资央企“十五五”规划为契机，持续优化

国有经济布局，因企制宜培育发展新质生产力，加快传统产业转型升

级，深化拓展“人工智能+”行动，通过设备改造、技术攻关、产品升

级、品牌建设等多种途径，进一步增加高端产品和服务供给，不断巩

固提升我国传统优势产业在全球产业分工中的地位和竞争力；更大力

度布局发展新兴产业和未来产业，依托焕新、启航行动，接续发力新

能源、新能源汽车、新材料、航空航天、低空经济、量子科技、6G 等

重点领域，积极发展平台经济，超前谋划具身智能、生物制造、海洋

能、绿色船舶等前沿赛道；着力打造市场化、专业化国有资本运作平



台，构建覆盖种子期、天使期、成长期、母基金等全链条的产业投融

资体系，当好发展实体经济的长期资本、耐心资本和战略资本。

3.央行已出台数字人民币行动方案 明年 1 月 1 日正式启动实施

从中国人民银行了解到，中国人民银行已经出台《关于进一步加强数

字人民币管理服务体系和相关金融基础设施建设的行动方案》（简称

“《行动方案》”），新一代数字人民币计量框架、管理体系、运行

机制和生态体系将于 2026 年 1 月 1 日正式启动实施。数据显示，截至

2025 年 11 月末，数字人民币累计处理交易 34.8 亿笔，累计交易金额

16.7 万亿元。通过数字人民币 App 开立个人钱包 2.3 亿个，数字人民

币单位钱包已开立 1884 万个。多边央行数字货币桥（mBridge）累计

处理跨境支付业务 4047 笔，累计交易金额折合人民币 3872 亿元，其

中数字人民币在各币种交易额占比约 95.3%。

【行业动态】

1.乘联分会崔东树：预计明年 1 月车市实现开门红

乘联分会秘书长崔东树发文称，2026 年车市增长的判断比较复杂，最

重要的年初因素就是春节滞后的大年因素，今年叠加国家补贴实施的

早，效果会很突出，实现 1 月的开门红正增长应该没问题，2 月压力稍

大，总体仍是 1-2 月乐观的开门红。崔东树表示，预计 2026 年第一季

度车市同比有望持平，环比下降 25%（前 10 年的平均降幅）；新能源

车第一季度同比有望微增 5%，环比降 36%。（前 10 年的平均降幅）。

2.“一人一籍、籍随人走” 教育部为学前儿童建立学籍



教育部发布《全国学前儿童学籍管理办法（试行）》，进一步保障学

前儿童受教育权益，规范幼儿园办园行为。《全国学前儿童学籍管理

办法（试行）》立足学前教育管理实际，坚持问题导向，从加强学前

儿童学籍信息准确性和管理规范性出发，主要规定了四个方面内容：

一是明确学前儿童学籍管理的功能定位与适用范围，强调是对学前儿

童入园、转园、离园、毕业、升学等情况进行的记录、核实、处理，

适用于幼儿园等学前教育机构中三周岁到入小学前儿童。二是明确了

学前儿童学籍管理体制，规定学前儿童学籍管理由国务院教育行政部

门宏观指导、省级统筹、以县为主、幼儿园实施。三是明确了学前儿

童学籍建立与变动流程，强调凡在依法举办的幼儿园就读的学前儿童

均须建立学籍，一人一号，小学学段接续使用，终身不变，学籍变动

管理实行“一人一籍、籍随人走”制度。四是明确了学前儿童学籍管

理的保障措施，强调各级教育行政部门应加强学前儿童学籍管理队伍

建设、强化学籍安全管理和技术保障。

3.我国首个年注碳百万吨油田在新疆诞生

中国石油集团 12 月 29 日发布消息，截至 12 月 28 日，中国石油新疆

油田今年二氧化碳注入量突破 100 万吨，成为我国首个实现年注碳百

万吨的油田。这标志着新疆油田在 CCUS（碳捕集、利用与封存）技术

规模化应用上迈出关键一步，为我国油气开采实现碳达峰、碳中和目

标提供了重要技术支撑与实践路径。

【基金动态】

1.公募主动权益基金年内最高收益率达到 236.88% 或打破历史纪录



公募主动权益基金年内最高收益率达到 236.88%，不仅锁定了年度冠军

位置，还可能刷新业绩纪录，成为公募史上年度收益最高的翻倍基。

接受记者采访的基金业内人士表示，2025 年主动权益基金终于扬眉吐

气了，但同时也要看到，不少翻倍基持仓集中度很高，和结构性行情

深度绑定。从公募基金历史上看，基金产品一直是“流星”多而“恒

星”少，需用平常心看待这类现象。主动权益基金需要有更多数量业

绩良好且能持续的产品，如此才能惠及更多持有人，让公募基金行业

持续焕发生机。

2.公募产品分红热情升温 今年红包规模增超 150 亿元

今年以来，公募产品分红热情高涨。Wind 数据显示，截至 12 月 28 日，

按照红利发放日为统计口径，全市场已有超过 3600 只公募基金（不同

份额分开计算）在今年实施分红，总金额超 2400 亿元，创近三年新高，

较去年全年增超 150 亿元。业内人士分析称，公募产品分红增加或与

今年行情回暖以及提升投资者获得感等因素有关。

（今日关注撰写者：财达证券阎立建，执业编号 S0400619110002）
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