
每日市场观察

2025 年 1 月 14 日

【今日关注】

周一市场小幅收跌，成交额约 9600 亿，较上一交易日略有下降。东财数

据显示，48 个行业上涨，其中采掘、贵金属、能源、软件和医疗器械行

业涨幅相对较高。短期市场连续下跌，市场筹码峰增厚，表明短期抛出

意愿较强。人民币汇率还在持续贬值走势，说明市场正处于一个较为弱

势的环境。更多的原因还是集中在市场内部的调整上。年末市场资金较

为紧张，缩量属于正常现象，本周还是以基础保障行业的轮动为主。而

至目前，东财数据显示科技板块等大体量板块当中，在底部还有较多的

沉淀筹码，科技板块是国家重点扶持，也是资金关注的重点，需多关注。

整体成交量在近两日下降，目前区域具有一定的支撑，如果没有持续的

下跌迹象，这里震荡整理的概率较高。市场对于两会行情有一定的期待，

在新的主线尚未达成共识之前，投资者小仓位参与反弹尚可，并且对于

短期高位的板块应持有谨慎态度，逢低纳入。

【市场回顾】

市场概况：1 月 13 日，市场全天震荡分化，三大指数涨跌不一。沪深两

市全天成交额 9664 亿，较上个交易日缩量 1819 亿。盘面上，热点较为

杂乱，个股涨多跌少，全市场超 3000 只个股上涨。从板块来看，周期股

集体走强，油气、有色等方向领涨，光刻机概念股午后走强，机器人概



念股震荡分化。下跌方面，上周的高位股继续大跌。板块方面，油气、

光刻机、有色金属、软件开发等板块涨幅居前，家电、电商、银行、电

网设备等板块跌幅居前。截至收盘，沪指跌 0.24%，深成指涨 0.00%，创

业板指涨 0.36%。

【资金面】

主力资金流向：1 月 13 日，上证净流入 55.78 亿元，深证净流入 73.59

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为软件开发、工业金属、

白酒，主力资金流出排名前三的板块为白色家电、股份制银行、城商行。

【消息面】

1. 潘功胜：预计 2024 年可以实现全年 5%左右的预期增长目标

中国人民银行行长潘功胜在亚洲金融论坛开幕式上致辞时表示，2024

年以来，中国经济在波动中回升向好，预计可以实现全年 5%左右的预

期增长目标。前三季度，中国 GDP 同比增长 4.8%。9 月下旬以来，中

央部署一揽子增量政策，推动经济明显回升。总体看，近年来，中国

经济成功应对各种风险挑战，展现出强大韧性，对世界经济增长的贡

献率保持在 30%左右。

点评：我国经济稳中向好的趋势没有变化。当前国际局势不确定性增

加，我国稳定的经济发展有望吸引越来越多的国际资金关注和投资。

2. 海关总署：今年的进口增长空间很大

海关总署统计分析司司长吕大良在新闻发布会上表示，关于今年的进

口，我们认为增长空间还是很大的。这不仅仅是因为我国市场容量大、



梯次多，蕴藏巨大潜力，更重要的是我们坚持积极主动扩大进口，与

世界分享中国发展带来的机遇。到 2030 年，仅自发展中国家累计进口

就有望超过 8 万亿美元。相信随着国内需求全方位扩大，自主开放、

单边开放有序扩大，中国大市场必将为世界提供更大机遇和更多选择。

点评：扩大进口离不开国内需求市场的发展。而国内需求市场的发展，

又会带动消费产业提升。可关注与“全国统一大市场”有关板块。

3. 中国 2024 年 12 月以人民币计价出口同比增长 10.9%

中国 2024 年 12 月以人民币计价出口同比增长 10.9%，12 月以人民币

计价进口同比增长 1.3%；12 月贸易顺差 7529.1 亿元。

点评：近几年，我国出口水平在高基数的前提下，始终保持了较快速

度的增长。表明我国在全球产业链中，占据了越来越重要的地位。可

关注高端产业的出口机遇。

【行业动态】

1. 中汽协：2024 年 12 月新能源汽车销量 159.6 万辆 同比增长 34%

中汽协数据显示，12 月，新能源汽车产销分别完成 153 万辆和 159.6

万辆，同比分别增长 30.5%和 34%，新能源汽车新车销量占汽车新车总

销量的 45.8%。

2. 机构：2024 年全球智能手机市场迎来复苏 三星、苹果位居前二

第三方市场调研机构 Counterpoint 公布 2024 年全球智能手机市场报

告。报告称，全球智能手机市场去年销量同比增长 4%，在连续两年下

滑后迎来复苏，结束了 2023 年创下的十年来最低点。其中，三星、苹



果位居销量前两位；小米排名第三，在前五名中增长最快。OPPO 销量

有所下滑，但仍位列第四，vivo 则位列第五。前十名中，华为、荣耀

和摩托罗拉是增长最快的 OEM 品牌。

3. 房地产市场风险水平已大幅弱化 市场成交水平总体改善

中国人民银行行长潘功胜 1 月 13 日在第 18 届亚洲金融论坛上表示，

我国的房地产市场已经过近 30 年的长周期繁荣，经历重大的转型，并

寻找新的均衡点。“我们从供需两端综合施策，（一方面）优化调整房

地产金融政策，优化相关的税收政策，（另一方面）加上经营主体通过

调整经营策略、债务重组等方式进行的自我修复，房地产市场的风险

水平已大幅弱化，市场成交水平总体改善。”潘功胜表示。他指出，

2024 年 10 月份以来，中国 30 个大中城市商品房的销售面积连续 3 个

月环比增长，连续 2 个月同比增长。近期中央进一步明确，地方政府

专项债券可用于回收闲置的存量土地，新增土地收储和收购存量商品

房，这将加快房地产市场的去库存，实现房地产市场的止跌回稳。

【基金动态】

1.基金新年分红总额较去年同期翻番

据统计，以权益登记日为基准，2025 年以来已有 135 只基金进行分红

（统计全部份额），分红总额约为 76.38 亿元，较去年同期的 34.42 亿

元大幅增长 121.91%。

2. 肖钢：支持设立市场化的 S 基金和并购基金



中国证监会原主席肖钢 1 月 11 日在“第二十九届（2025 年度）中国资

本市场论坛”上表示，更好发挥私募股权创投基金作用。肖钢表示，

需要从募资端、投资端、退出端发力，优化全链条的生态体系。要深

化资本市场投融资综合改革，增强资本市场制度的包容性、适应性。

肖钢表示，要支持设立市场化的 S 基金和并购基金，进一步活跃产权

交易市场，加速“投资-退出-再投资”良性循环。

【买方观点】

富达基金赵强：从长期来看，中国是必投的市场。中国不仅有人口红

利，还有工程师红利。很多明星科技公司的崛起充分证明了中国在科

技创新领域的潜力。毋庸置疑，富达会继续深耕中国市场。赵强预计，

2025 年上半年 A 股市场机会较为明确，具体走势取决于政策落地的时

间和力度。他表示，其管理的 FOF 不会提前博弈政策预期，而是通过

对基本面变化的动态观察，进行右侧交易。对于全球市场，赵强表示，

美国市场在一两个季度内很难看到上行周期的结束，是其主要看好的

市场之一。在欧洲市场方面，德国企业的盈利状况较好。他对日本市

场持中性态度，认为企业盈利增长趋缓可能将制约市场表现。相比之

下，新兴市场如印度、越南等，凭借人口红利和贸易景气度，会吸引

更多资金关注。

（今日关注撰写者：财达证券马克,注册投顾执业编号：S0400620090010）

（消息面点评撰写者：财达证券郝若飞，注册投顾执业编号：S0400620090003）

免责声明：市场有风险，投资需谨慎。
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