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2025 年 1 月 15 日

【今日关注】

周二两市高开高走，收盘沪指涨 2.54%，深成指涨 3.77%，创业板指数涨

4.71%。板块方面，行业板块呈现普涨，计算机、机械设备、传媒、汽车、

电子、通信、军工等板块领涨，券商板块涨幅超过 3%，两市成交额超过

一万三千亿元，上涨股票数量超过 5300 只。盘面分析，两市 K 线收出比

较大的阳线，扭转了前期市场超跌的技术形态,K 线组合构成一个小的 V

型反转形态，前期形态偏弱的证券板块盘中走势较强，市场的投资情绪

得到修复。盘中的热点表现中，成长股成为大盘的风向标，计算机、电

子、传媒军工、汽车等行业板块全面开花，机器人中人形机器人、减速

器、控制器都有比较大的上涨幅度，短剧、AIGC、云游戏、信创等科技

和 AI 板块也显示出资金的关注；经过近期市场的调整，市场短期底部有

望构成，后市可关注业绩增长品种和成长股板块，回避绩差品种的业绩

风险。

【市场回顾】

市场概况：1 月 14 日，市场全天高开高走，创业板指领涨，沪指收复 3200

点，北证 50 指数涨超 10%。盘面上，热点轮番活跃，个股普涨，全市场

超 5300 只个股上涨，下跌个股不足 40 只，上涨个股家数创去年 10 月 8

日以来新高，逾 300 股涨停或涨超 10%。从板块来看，机器人概念股再



度爆发，小红书概念股集体大涨，大金融股展开反弹。板块方面，人形

机器人、小红书概念、抖音概念、互联网金融等板块涨幅居前，无下跌

板块。截至收盘，沪指涨 2.54%，深成指涨 3.77%，创业板指涨 4.71%。

【资金面】

主力资金流向：1 月 14 日，上证净流入 344.57 亿元，深证净流入 301.97

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为消费电子、汽车零部

件、软件开发，主力资金流出排名前三的板块为白色家电、保险、冶钢

原料。

【消息面】

1.北京政府工作报告：支持北京证券交易所深化改革 壮大耐心资本

北京市第十六届人民代表大会第三次会议1月14日上午在北京会议中心

开幕。市长殷勇作政府工作报告。关于 2025 年重点任务，报告提出，健

全经济高质量发展体制机制。融入和服务全国统一大市场，推动制定促

进市场公平竞争条例，优化招商引资管理体制机制，综合整治内卷式竞

争，规范异地执法行为。完善落实“两个毫不动摇”的政策机制，高质

量完成国有企业改革深化提升行动，推进国有经济布局优化和结构调整；

健全促进民营经济发展工作机制，推动平台经济健康发展，支持民营企

业参与重大科技攻关和重大项目建设，切实保护企业家合法权益。深化

财税体制改革，统筹管好四本预算，深化零基预算改革，完善支出标准

体系，健全转移支付激励约束机制。做好金融“五篇大文章”，加强国



家金融管理中心服务保障，完善多层次金融市场体系，支持北京证券交

易所深化改革，壮大耐心资本，促进各类融资更好满足实体经济需要。

点评：内容涵盖了市场建设、国企改革、民营经济发展、财税体制改

革和金融创新等多个方面，北京地区的相关上市公司可适当关注。

2.财政部、央行 2 个月期国库现金定存中标利率为 2.15% 下降 5 个基点

财政部、中国人民银行于 2025 年 1 月 14 日以利率招标方式进行了 2025

年中央国库现金管理商业银行定期存款（一期）招投标。2025 年第一期

国库现金定存中标总量为 1200 亿元，中标利率为 2.15%，起息日为 2025

年 1 月 14 日，到期日为 2025 年 3 月 18 日。

回顾来看，于 2024 年 8 月操作的 2 个月期国库现金定存中标总量为 900

亿元，中标利率为 2.2%。也即，2025 年第一期国库现金定存中标利率下

降 5 个基点。

点评：中标总量增加的同时利率下降，表明当前市场资金面整体相对

宽松，利好金融行业更加灵活地推动执行国家政策和监管要求，并保

持自身经营的稳步发展。

3.上海：到 2026 年底 全面启动城中村整体改造项目

上海市区域高质量发展领导小组办公室印发《 〈上海市深入实施以人为

本的新型城镇化战略五年行动计划的实施方案〉任务分工方案》。其中提

到，全面推进城市更新，到 2025 年底，全面完成中心城区零星二级旧里

以下房屋改造；到 2026 年底，全面启动城中村整体改造项目；到 2027

年底，全面完成小梁薄板房屋改造工作。



点评：上海市具备较强的经济实力，城市更新项目的推动也会相对平

稳。上海市的相关成功经验，也会为其他省市的城市更新项目提供参

考。

【行业动态】

1. 中国人造太阳再迎重大突破 配上“赤霄光剑”

据中国科学院合肥物质科学研究院消息，该院大科学团队成功研制强

流直线等离子体装置“赤霄”，如同一把性能超强的“激光剑”，为

研制“人造太阳”核心材料提供科技利器。1 月 14 日，经专家组鉴定，

“赤霄”参数达到设计指标，也使我国成为继荷兰之后国际上第二个

拥有此类装置的国家。“赤霄”的诞生将为研究下一代“人造太阳”

中国聚变工程实验堆提供有力支撑。“赤霄”装置不仅服务于我国科

学家，还将开展开放共享的国际合作研究。

2. 2025 铁路春运预计发送旅客 5.1 亿人次

2025 年铁路春运 1 月 14 日开始，至 2 月 22 日结束，为期 40 天，全国

铁路预计发送旅客 5.1 亿人次，日均发送 1275 万人次，节前客流高峰

日预计为 1 月 25 日（腊月廿六），节后客流高峰日预计为 2 月 4 日（正

月初七）。1 月 14 日春运首日，全国铁路预计发送旅客 1030 万人次。

3. 北京政府工作报告：重点培育人形机器人、商业航天、生物制造、

新材料等 20 个未来产业

北京市第十六届人民代表大会第三次会议 1月 14 日上午在北京会议中

心开幕。市长殷勇作政府工作报告。关于 2025 年重点任务，报告提出，



积极布局建设未来产业，建立投入增长机制，重点培育人形机器人、

商业航天、生物制造、新材料等 20 个未来产业。加快 6G 实验室和 6G

创新产业集聚区等项目建设，打造低空技术创新和产业发展先导区，

完善首批 10 个育新基地功能。支持一批种子项目落地转化，梯度培育

科技创新型企业。强化应用场景牵引，加快商业星座组网等试点示范，

举办世界人形机器人运动会。

【基金动态】

1.A 股四宽基指数集体走强，A500ETF 易方达今年以来换手率居深市同

类第一

截至 2025 年 1 月 14 日 11:00，超 5000 只 A 股飘红，电商、机器人、

算力等概念表现活跃。A 股四宽基指数集体上扬，中证 A500 指数上涨

2.2%，沪深 300 指数上涨 1.9%，创业板指数上涨 3.2%，上证科创板 50

成份指数上涨 2.6%。近期，中证 A500 等宽基指数相关 ETF 交投活跃，

其中，A500ETF 易方达今年以来换手率居深市同类第一。

2.易方达基金旗下 17 只 ETF 正式更名

易方达基金旗下 17 只 ETF 正式变更简称。变更后的 ETF 简称均以“标

的指数+ETF+易方达”的规则命名，更加清晰、简明、易辨识。具体来

看：一是让 ETF 简称更贴近标的指数名称，投资者可更准确辨识 ETF

跟踪的指数；二是去掉简称中冗余的汉字及数字，让投资者搜索更方

便；三是在简称末尾加上管理人名称，让投资者可一眼识别基金管理

人。此次变更后，易方达基金旗下半数 ETF 皆遵循“标的指数+ETF+管



理人名称”的命名规则，其余 ETF 则基本依据“标的指数+ETF”的规

则命名、且大多已具备较高辨识度，未纳入此次更名范畴。

【买方观点】

银华基金：展望后市，海外新政府即将上任，其团队的动作可能会对 A

股产生扰动，同时还需关注后续国内政策应对情况和市场信心修复情

况。因此判断短期大盘可能仍在寻底，需耐心等待更为明确的信号，

不过考虑到政策对市场呵护是明确的，我们认为市场总体情况或好于

2024 年初改善。
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