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标配(首次评级) ——美国公布 AI 芯片禁令，国产替代进程加快

研报摘要：

 事件：2025年 1月 13日，美国公布了《“人工智能扩散出口管制框架”临时最终规则》，

该举措标志着美国政府对先进计算集成电路和封闭式两用 AI 模型权重的出口控制力

度进一步加大，并引入了全新的强制性全球许可制度。

 美国政府按地区分三等级进行 AI 芯片出口限制。1）包括七国集团（G7）成员以及澳

大利亚、新西兰、韩国、中国台湾、荷兰和爱尔兰等 18 个国家和地区，这些国家和

地区不会面临任何限制，美国企业可在这些国家和地区无限制地部署计算能力，安全

要求也最低。2）包括新加坡、以色列、沙特阿拉伯等约 120 个国家。对于这些国家，

在 2025 至 2027 年间进口先进 AI 芯片的上限约为 5 万个，若与美国达成协议，

该限额可翻倍。个别总部位于第二级国家的公司，若申请获得本国的有效最终用户地

位，可获得更高的芯片进口限额。3）包括中国大陆（含港澳）、伊朗、俄罗斯和朝鲜

等国家和地区，美国实际上完全禁止向这些国家和地区出口 AI 芯片，也限制封闭式

AI 模型权重的出口，即不得在这些国家托管运算能力强大的模型。

 AI 算力芯片需求增长动能强劲，价格有望迎来上涨。随着 AI大模型逐渐从云侧拓展

至端侧，用户使用 AI 大模型的场景将得到极大丰富。AI PC、集成生成式人工智能

（Gen-AI）技术的智能手机、具备高阶智能驾驶功能的新能源汽车，以及 AR/VR设

备等，都是端侧 AI 重要的落地载体。为了满足 AI 运算对算力的要求，端侧芯片的

需求量、价值量有望逐步提高。

 美国政府加大限制，AI 芯片国产进程加快。芯片制造、芯片制造设备、半导体材料以

及 HBM等环节有望迎来国产替代加速。目前高端芯片国产占比不超过 10%，半导体

设备国产化率为 11.7%，半导体材料以及 HBM国产替代都还有较大空间。加大限制

会进一步推动上述环节的国产替代速度，推动我国形成完整的高端芯片产业链条。

 投资建议：长期来看，AI芯片作为核心战略资产地位得到空前强化，有望进一步加速

先进制造全产业链国产化进程。我们建议核心关注芯片制造、芯片制造设备、半导体

材料、HBM 以及下游 AI 端侧应用五大方向：1）芯片制造：建议关注国内领先的集

成电路晶圆代工企业，其技术先进且配套完善。随着国产替代加速，有望承接更多订

单，提升市场份额。2）芯片制造设备：建议关注半导体设备龙头，以及在先进制程

中拥有显著的技术优势的相关公司，可受益于芯片制造企业的扩产需求趋势。3）半

导体材料：建议关注细分龙头企业，重视在硅片、光刻胶、电子气体、靶材等关键半

导体材料的研发进展。4）HBM：重视带宽、容量、延迟、功耗等关键性参数，关注

具有较多技术以及人才储备且市占率较高的公司。5）AI下游端侧：下游产品 AI算力

需求增加，建议关注 AI PC、智能手机、新能源汽车，汽车电子以及 AR/VR等穿戴设

备产业公司。

 风险提示：AI 算力芯片供应链被限制风险；AI 芯片迭代不及预期；国产先进制程量

产进展不及预期；下游终端的需求不及预期；行业竞争加剧风险；全球半导体周期上

行动能不足。
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