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【今日关注】

周一市场收跌，成交额 3.28 万亿，比上一交易日增加约 1600 亿。行

业过半数下跌，有色、煤炭、石油等行业涨幅居前，军工、汽车、电

子、社会服务等行业跌幅居前。

周一开盘后不久即快速下探，尤其是前期涨幅较大、市场关注度较高

的科技题材类跌幅较大，比如商业航天和太空光伏板块。其他科技方

向如半导体、机器人等跌幅也比较大。这种科技板块方向普跌的现象，

属于开年以来较为罕见的现象。受益于商品市场的强势，有色、煤炭

等周期品涨幅居前，但并不能对冲科技板块调整对大盘的影响。

周一的调整，最主要的原因仍在于监管层对市场的降温意图。前期商

业航天等板块快速上涨，在后续出现密集的异动公告，提高融资保证

金比例等降温措施之后，商业航天在上周后半段再度出现大幅上涨的

现象。从博弈的角度，市场资金对于这种快速的上涨存有较大疑虑。

同时也应看到，沪深 300、上证 50 等相关的 ETF 近期出现连续的巨量

成交，以及周一收盘有较多权重大盘股出现巨量卖单，较大程度上反

映出监管层的降温意图仍然较为坚决。在当前市场流动性支撑较强情

况下，市场向下调整的幅度可能有限，但类似于开年之后的快速上涨

情形，短期内预计难以再现。



较为亢奋的市场情绪可能会受到一定抑制，处于较高位置的板块，如

商业航天、人工智能、半导体设备等，多数需要经历一段时间的震荡

消化。地缘因素影响下的贵金属板块，短期涨幅同样较大，波动幅度

加大，也不宜短期追涨。短期内可供关注涨势较为稳健的化工，以及

半导体功率等细分领域。

【市场回顾】

市场概况：1 月 26 日，市场全天震荡调整，大小指数分化明显，深成

指、创业板指高开低走，盘中均跌超 1%。截至收盘，沪指跌 0.09%，

深成指跌 0.85%，创业板指跌 0.91%。

【资金面】

主力资金流向：1月 26 日，上证净流出 355.41 亿元，深证净流出 330.82

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为工业金属、贵金属、

小金属。主力资金流出排名前三的板块为半导体、航天装备、汽车零

部件。

【消息面】

1. 加快培育服务消费新增长点相关政策，近日将推出

获悉，加快培育服务消费新增长点相关政策文件近日将推出。1 月 16

日召开的国务院常务会议提出，要加快培育服务消费新增长点，支持

新业态新模式新场景竞相涌现，增加优质服务供给，解决好信用、标

准、安全管理等问题，促进服务消费提质惠民。

2. 2025 年我国消费呈现新亮点家电、手机等消费热度上升



国家税务总局利用税收大数据对消费情况进行跟踪分析显示，2025 年

我国消费市场呈现多方面新亮点，家电、手机、新能源汽车等消费需

求有力释放。发票数据显示，2025 年，家电消费呈增长态势，冰箱等

日用家电零售业、燃气灶等厨具卫具零售业、手机等通信设备零售业

销售收入同比分别增长 17.4%、12.9%和 18.6%。新能源汽车消费热度

持续上升，机动车销售统一发票数据显示，2025 年，新能源乘用车销

量、销售收入同比分别增长 24.3%和 21.1%。

3.“十四五”时期我国质量工作取得显著成效

“十四五”时期，市场监管总局创造性实施质量“强企”“强

链”“强县”行动，累计实施质量强链项目 1856 个。推动 1500 个城

市开展质量强县培育建设，全国制造业质量竞争力指数稳步提升至

85.86，生活性服务、公共服务质量满意度跨入“满意”区间。同时，

推动全国 32 万家企业设立首席质量官，36 所高校开设质量专业学科，

在 14 个地方开展质量基础设施集成服务试点。5 年来实施汽车召回

3803.52 万辆、消费品召回 4040.19 万件，有效维护人民群众生命财产

安全。

【行业动态】

1.中国连锁经营协会：2025 年我国便利店继续保持扩张态势

中国连锁经营协会1月份对全国56家便利店企业的15.9万家门店2025

年经营情况进行摸底调查。调查显示，2025 年 66.1%的企业总体销售

额同比增长，64.3%的企业线上销售额同比增长，便利店客户消费从线

下向线上迁移的过程依然持续中。2025 年，67.9%的企业线上订单增加，



16.1%的企业线上订单持平。此外，2025 年线上销售增速 10%以上的企

业占比 46.4%，远高于 2024 年的 26.7%。

2.IDC：预计到 2026 年中国网络安全市场整体规模有望突破 800 亿元

人民币

IDC《中国 IT 安全市场预测，2025—2029》显示，在政策法规持续强

化、企业安全投入意愿提升以及新技术应用加速的共同作用下，中国

网络安全市场保持稳健增长。IDC 预计到 2026 年，整体市场规模有望

突破 800 亿元人民币，2024—2029 年年复合增长率达到 8.9%。网络安

全已成为数字经济发展中不可或缺的关键基础能力。

3.2025 年老年人养护、疗养院服务消费同比分别增长 24.9%和 15.4%

国家税务总局利用税收大数据对消费情况进行跟踪分析显示，银发群

体人口数量增加带动银发消费需求上升，促进养老服务多元发展。2025

年，老年人养护、社会看护与帮助、疗养院服务消费同比分别增长 24.9%、

23.1%和 15.4%。随着社会协同推进托育服务体系建设，托儿所服务销

售收入同比增长 5.4%。

【基金动态】

1.本周 43 只新基金启动募集，权益类仍为主力军

2026 年 1 月最后一周，新基发行继续放量。本周（1 月 26 日—1 月 30

日）五个交易日，新基金市场延续开年以来的红红火火，发行数量达

到 43 只。权益基金仍为发行主力军，FOF 和“固收+”品种亦保持暖意。

本周新发基金中有 31 只集中在周一发行，占比超七成；周二、周三、

周四各有 5 只、5 只、2 只新基金启动募集。



2.今年以来新成立基金达 76 只，合计募集资金规模超 700 亿元

契合 A 股市场结构性行情的新发基金越来越受到投资者的青睐。2026

年开年以来，在 A 股结构性行情的持续驱动下，已有超过 200 只基金

年内业绩回报超过 20%。基金业绩的良好表现直接带动权益基金新发市

场回暖，投资者认购热情高涨，爆款基金频现。Wind 最新数据显示，

截至1月24日，今年以来新成立基金达76只，合计募集资金规模719.39

亿元，平均每只基金发行规模达 9.47 亿元。从发行节奏看，市场呈现

良好态势，不仅基金发行数量稳步增加，大额募集的爆款产品也显著

增多。其中，发行规模 20 亿元的爆款基金达到 12 只，合计募集资金

390.33 亿元，占全部基金总发行规模的 54.3%。

（今日关注撰写者：财达证券阎立建，S0400619110002 ）
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