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【今日关注】

周三指数互有涨跌，成交额 1.3 万亿，比上一交易日增加约 1,700 亿。

行业跌多涨少，计算机、传媒、电子、有色等行业涨幅居前，综合、煤

炭、建材、食品饮料、通信等行业跌幅居前。

节后首日指数的表现较为温和，而结构性的热点较为突出。节日期间市

场关注度大幅提升的 DeepSeek 主导了周三的盘面，无论是涨幅居前的计

算机、传媒、电子，还是跌幅居前的通信算力，其涨跌皆因为此。从 Deep

Seek 受关注的范围和级别来看，其相关概念板块可能仍有进一步表现，

尤其是 AI 应用类，整体市场的关注仍然偏向于科技方向。

指数上短线存在些许隐忧。在当前位置盘整时间已经较长，消费和地产

板块的持续下跌，反映出经济层面对市场存在一定的压力。所以短期内

的行情仍然是结构性的。

【市场回顾】

市场概况：2 月 5 日，市场全天高开后震荡回落持续分化，沪指领跌，

科创 50 指数涨近 3%。盘面上，热点集中于 AI 应用端，个股涨多跌少，

全市场超 3400 家个股上涨，超 100 家个股涨超 10%。从板块来看，

DeepSeek 概念集体大涨，云计算、算力租赁概念全天强势，AI 应用端表

现活跃。下跌方面，算力硬件股普遍调整，CPO、铜连接、PCB 方向领跌。



板块方面，DeepSeek 概念、算力租赁、计算机、半导体等板块涨幅居前，

CPO、休闲食品、民航、港口等板块跌幅居前。截至收盘，沪指跌 0.65%，

深成指涨 0.08%，创业板指跌 0.04%。

【资金面】

主力资金流向：2 月 5 日，上证净流入 27.15 亿元，深证净流入 118.66

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为软件开发、IT 服务、

半导体，主力资金流出排名前三的板块为通信设备、元件、国有大型银

行。

【消息面】

1.日产汽车撤回与本田合并的相关协议

日产汽车公司已敲定，撤回与本田汽车公司进行经营统合的相关协议。

双方原计划通过控股公司方式进行统合，但在统合比例等条件上未能达

成一致。据悉，本田方面曾提出将日产收购为子公司，但日产内部出现

强烈反对意见，最后决定终止协商。双方是否会重新进行统合谈判，或

仅继续在电动汽车（EV）等领域的合作，将在今后进行审议。目前，日

产和本田官方尚未就停止合并消息表态。

点评：受春节假期因素影响，我国制造业部分指标出现波动，但数据依

然位于荣枯线上方，表明整体仍然处于扩张状态。

2.中国 1 月财新服务业 PMI 为 51 前值 52.2

中国 1 月财新服务业 PMI 为 51，低于上月 1.2 个百分点，为 2024 年 10

月来最低，但仍维持扩张。



点评：我国已经不是第一次面对外界关税压力。事实表明我国制造业

具备较高的全球竞争力，并具备一定的反制能力，可关注相关行业龙

头企业。

3. 国家超算互联网平台上线 DeepSeek 多款大模型

2 月 5 日，国家超算互联网平台正式上线深度求索公司研发的 DeepSee

k-R1 等多款大模型。

其中，DeepSeek-R1 小版本模型支持一键推理服务，无需本地下载，并

允许用户根据私有化需求引入专有数据进行定制化训练。

此 次 同 步 上 线 的 还 包 括 DeepSeek-V3 、 DeepSeek-v2.5 系 列 、

DeepSeek-coder 系列等模型。

点评：近期我国资本市场改革正在持续推进，这将助于提高资本市场的

效率和公平性，促进实体经济的发展和满足投资者的多元化需求。

【行业动态】

1.春节假期体育场馆服务、体育健身服务销售收入同比分别增长 135%

和 224.1%

国家税务总局利用增值税发票数据，对春节假期相关消费行业销售收入

情况进行分析。数据显示：春节假期，消费者较为注重体育娱乐及运动

健康需求，体育场馆服务、体育健身服务销售收入同比分别增长 135%和

224.1%。

2.1 月车市风云突变：比亚迪痛失国内销冠宝座



受春节假期和政策调整等多重因素影响，国内汽车市场 2025 年新年风云

突变——剔除出口销量，2025 年 1 月吉利汽车在国内市场成功超越比亚

迪，以 5,742 辆的微弱优势登顶自品牌 “内销王”。

数据显示，吉利汽车 1 月总销量达到 26.67 万辆，环比增长 27%，同比

增长 25%，在国内市场销量接近 24 万辆。其中，新能源车品牌吉利银河

对销量增长起到了巨大拉动作用。吉利银河 1 月销量达到 9.35 万辆，较

去年同期的 3.99 万辆，同比增长 134%。从销量占比来看，银河销量占

吉利汽车总销量的比例也从去年 1 月的 18.71%提升至超 35%，大涨 16

个百分点。

3.2025 年春节假期全社会跨区域人员流动量超 23 亿人次

今年春节假期 8 天（1 月 28 日至 2 月 4 日），全社会跨区域人员流动

量超 23 亿人次，具体为 230684.5 万人次。全社会跨区域人员流动量

持续保持高位运行。

【基金动态】

1.权益类产品“唱主角” 节后新基金发行升温

春节假期后，权益类基金的新发热度再度攀升。统计数据显示，截至今

年 2 月末，春节后共有 37 只权益类基金（混合型、股票型）计划进入发

售期（不同份额分开计算），在所有新发产品中占比超六成。其中，指

数及指数增强型基金有 25 只，主动权益类基金有 12 只。仅节后首日，

就有 7 只权益类基金启动发行。

2. 主动偏股型基金龙年平均回报超 14% 公募基金展望蛇年投资机遇



从公募基金的业绩表现看，龙年是个丰收年。依靠 2024 年 9 月下旬以

来的强势反弹，农历龙年的业绩整体不错，近九成主动权益类基金取

得正收益，平均收益超 14%，470 多只基金回报逾 30%，表现最好的基

金飙涨 94%。展望接下来的市场，基金经理普遍看好后市，他们不仅看

好中国经济的内生增长潜力，也看好 AI 科技创新带来的投资机会。

【买方观点】

富荣基金:红利、科技或蕴含潜在机会

郎骋成表示，本轮稳增长政策框架覆盖了地产、消费、城市更新等行

业，目标在于通过刺激消费全方位的扩大国内需求。在此过程中，伴

随我国经济增长而产生的“工业化”、“城镇化”和“国际化”都可

能将被重新定义，从而带来更多的投资机会。展望 2025 年一季度，我

们关注分母端持续下行带来的红利、科技等方向估值提升带来的潜在

机会。
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