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【今日关注】

周二沪深指数小幅收涨，成交额 2.12 万亿，比上一交易日减少约 1500

亿。行业涨跌各半，传媒、家电、煤炭等行业涨幅居前，地产、食品

饮料、商贸、农业等行业跌幅居前。

市场强度较周一有所减弱，体现在涨幅和成交量的缩减上。在行业层

面，算力通信、军工、机器人等多个板块有一定脉冲式上涨，但难以

维持，主要受限于当前成交量的萎缩 。传媒影视的上涨幅度较大，一

则受 Seedance2.0 事件催化，另则与春节之前的特殊时点有关，往往

这一阶段的传媒娱乐、旅游等板块相对活跃，但总体上板块的上涨具

有较强的短期题材属性。回顾市场历史表现，多数情况下，如果缺少

对市场具有全局影响的重磅因素，长假前几个交易日多数表现为缩量

震荡的特征，当前节点也并不例外。

节前市场缩量震荡，传媒娱乐等板块的上涨持续性具有较大不确定性。

鉴于市场已经历过一段时间的调整，前期热度较高的科技、有色、化

工等周期品种，其交易过热和拥挤的局面已有所缓和，但中长期的行

业逻辑并未有大的改变。当前宜摒弃短线思维，在前述方向中着眼于

布局节后的市场机会。

【市场回顾】



市场概况：2 月 10 日，市场全天窄幅震荡，三大指数涨跌不一，科创

50 指数涨近 1%。截至收盘，沪指涨 0.13%，深成指涨 0.02%，创业板

指跌 0.37%。

【资金面】

主力资金流向：2 月 10 日，上证净流入 96.92 亿元，深证净流入 89.44

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为影视院线、IT 服务、

出版。主力资金流出排名前三的板块为光伏设备、军工电子、电池。

【消息面】

1.商务部：2026 年将开展汽车流通消费改革试点

商务部 9 日消息，2 月 6 日，商务部召开汽车企业座谈会，研究汽车流

通消费有关工作。商务部副部长盛秋平表示，汽车业是国民经济的战

略性、支柱性产业，是稳增长、扩内需、发展新质生产力的重要领域。

2025 年，商务部会同各相关单位和全行业共同努力、迎难而上，我国

汽车行业交出了一份亮眼成绩单，汽车产业持续发挥消费市场“顶梁

柱”作用。盛秋平表示，我国超大规模市场基础牢，汽车消费链条长

潜力大，政策接续实施支撑稳，全链条扩大汽车消费大有可为。2026

年，商务部将会同相关部门，坚持政策支持和改革创新并举，存量措

施和增量政策集成发力，优化实施汽车以旧换新，开展汽车流通消费

改革试点，完善行业管理制度，多措并举推动汽车消费扩容提质。

2.工信部等 5 部门：加强低空装备与低空信息通信的融合创新与设备

研发 推进 5G/5G RedCap 模组与低空航空器的适配验证



工业和信息化部等五部门办公厅（秘书局、综合局、综合司）发布关

于加强信息通信业能力建设 支撑低空基础设施发展的实施意见。其中

提到，提升产业供给能力。积极推进 5G-A 产业发展，进一步升级完善

现有地面基站设施功能，加快通感融合等技术产业成熟，逐步降低设

备成本。加强低空装备与低空信息通信的融合创新与设备研发，推进

5G/5G RedCap 模组与低空航空器的适配验证。探索低空通信、导航、

监视功能融合模组研发，加速技术和产业成熟。

3.到 2027 年 新制定科技服务业国家标准和行业标准 40 项以上

工业和信息化部、科技部、住房城乡建设部、市场监管总局、国家知

识产权局发布关于印发科技服务业标准体系建设指南（2025 版）的通

知。其中提到，到 2027 年，新制定科技服务业国家标准和行业标准 40

项以上，初步构建满足科技服务业高质量发展的标准体系，面向超过

1000 家企业开展贯标工作。到 2030 年，新制定科技服务业国家标准和

行业标准 80项以上，基本建成满足科技服务业高质量发展的标准体系，

标准服务企业成效更加凸显。

【行业动态】

1.物流体系持续迭代升级 2025 年我国物流业总收入同比增长 4.1%

中国物流与采购联合会公布：2025 年全国社会物流总额超 368 万亿元。

2025 年，现代物流体系持续迭代升级，服务能力、运行效率、协同水

平不断提升，物流业总收入稳步增长，行业景气水平保持良好，有效

助力全国统一大市场建设。2025 年我国物流业总收入为 14.3 万亿元，

同比增长 4.1%。全年物流业景气指数平均为 50.8%，呈现稳中向好的



运行态势，各月业务量、新订单指数平均波动幅度较 2024 年有所收窄，

显示物流运行的稳定性有所增强，物流供给体系能够更加灵活精准响

应市场需求变化。

2.我国成立新平台推动医疗设备与器械“全球买、全球卖”

从天津市医保局获悉，中国国际医疗设备与器械交易（集采）平台在

天津市揭牌上线，将推动实现医疗设备与器械“全球买、全球卖”。

“国际交易平台是在国家医保局指导下，助力中国医药产业‘走出去’

的又一重要实践。”天津市医保局有关负责人说。据介绍，平台可提

供医药产品线上展示、采购信息与政策信息收集发布、市场运行数据

分析等服务，将通过创新跨境集采模式、制定跨境集采规则与标准、

开展国际间医药集采合作、组织境内外交流活动等方式，推动降低国

际贸易成本，助力国产医疗设备与器械出海，深化跨境产业合作。依

托这一国际交易平台，当日有关国内外企业进行首批交易和采购意向

签约，涉及骨科手术机器人、口腔种植体、彩色多普勒超声系统等领

域。

3.我国新一代“雪豹”车成功完成南极内陆测试任务

我国国产自研的新一代“雪豹”车——“雪豹”6×6 轮式载具，近日

成功完成在南极内陆总计一万多公里的测试与验证任务，填补了我国

在极地内陆轮式载具的技术空白。

【基金动态】

1.上市公司业绩传递暖意 资金借 ETF 布局三大景气主线



步入 2026 年，A 股 ETF 市场资金格局出现变化：传统宽基 ETF 资金持

续流出、规模收缩，而化工、通信、有色金属等高景气赛道行业 ETF

则迎来资金涌入。这一资金流向与最新披露的上市公司年报业绩预告

形成共振，勾勒出当前市场资金重点布局的三大核心主线——AI、涨

价链与出海。多家机构研判，A 股上市公司业绩传递暖意，在政策加持、

技术突破与全球化布局提速的多重因素合力驱动下，聚焦产业趋势的

优质赛道，有望成为引领下一阶段市场行情的核心引擎与中坚力量。

2.逾六成私募重仓持股过节 近七成私募看好节后行情

临近春节，持股 OR 持币过节再次成为市场热议话题。2 月 10 日，从私

募排排网获悉，逾六成私募倾向于重仓或者满仓过节，认为指数震荡

难改市场结构性机会；但 8%的私募倾向于轻仓过节，认为短期市场仍

有回调风险。关于节后 A 股行情展望，七成私募对节后行情持乐观态

度，认为春节前市场整固较为充分，节后 A 股有望企稳向上，重启升

势；仅 9.62%的私募对节后行情持谨慎态度，认为市场结构性估值泡沫

仍偏多，节后市场主要股指和个股赚钱效应可能回落。
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