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【今日关注】

周三指数互有涨跌，成交额 2 万亿，比上一交易日减少约 1200 亿。行

业过半数下跌，建材、有色、钢铁、化工等行业涨幅居前，传媒、通

信、电子、军工等行业跌幅居前。

成交量的持续萎缩，符合长假前市场的一贯特征。在成交量持续萎缩

情况下，大盘指数的波动幅度也在收窄，连续数日在一个幅度不大的

范围内窄幅震荡。后续两个交易日若没有突发的重大事件，预计仍将

是缩量震荡的走势。行业层面，周期类品种的领先优势逐渐明显，化

工、有色、石油等行业，明显强于同期的大盘指数。传媒、通信、电

子等科技类虽有调整，但技术层面，阶段性底部的特征也逐步明显。

化工、有色等周期品种的趋势性有所加强，相关大宗商品的价格走势，

多数复合底部反转的特征。科技类人工智能、机器人、半导体等也多

数经历调整，当前技术上缩量较为明显，处于较为安全的布局机遇期。

【市场回顾】

市场概况：2 月 11 日，三大指数涨跌不一，创业板指、科创 50 指数跌

超 1%。截至收盘，沪指涨 0.09%，深成指跌 0.35%，创业板指跌 1.08%。

【资金面】



主力资金流向：2 月 11 日，上证净流入 154.99 亿元，深证净流入 29.15

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为小金属、电池、玻

璃玻纤。主力资金流出排名前三的板块为通信设备、广告营销、半导

体。

【消息面】

1.国家外汇管理局肖胜：制定发布一揽子跨境投融资便利化政策措施

更好支持实体经济发展

国家外汇管理局资本项目管理司司长肖胜在《中国外汇》2026 年第 3

期上发文表示，深化跨境投融资外汇管理改革。大力推进外商直接投

资改革，大幅简化外汇登记手续，进一步便利外商投资资金支付使用，

更好助力外资来华展业兴业。修订出台境内企业境外放款本外币一体

化管理办法，便利“走出去”企业资金融通。出台国内外汇贷款资金

管理政策，助力企业更好开展跨境贸易活动。制定发布一揽子跨境投

融资便利化政策措施，优化汇兑管理，更好支持实体经济发展。

2. 商务部：国补资金 625 亿元就位

国务院新闻办公室 2 月 11 日举行新闻发布会，请有关负责人介绍

2026“乐购新春”春节特别活动、保障春节市场供应有关情况。“真

金白银送实惠”活动共有三重大礼包：第一重是以旧换新。前不久商

务部会同国家发展改革委、财政部拨出了今年国补资金 625 亿元，目

前已经到达各地商务部门。在春节 9 天假期内，将指导各地加大补贴

投放，充分保障消费者按政策要求申领补贴。第二重是有奖发票。近

期商务部、财政部、税务总局确定在 50 个城市开展有奖发票试点，半



年实施期内将发放 100 亿奖补资金，其中春节 9 天假期的奖金规模将

超过 10 个亿，大家在试点城市购物、就餐、旅游、住宿等取得票面金

额在 100 元以上的发票均可参与抽奖。第三重是金融支持。人民银行、

金融监管总局将指导金融机构、支付机构联合商家推出多种形式的

“乐购新春”优惠措施，覆盖机场、酒店、美食、餐饮、景点门票等

多领域的消费场景。

3. 国家统计局：1 月 CPI 同比涨幅回落主要受春节错月影响 核心 CPI

保持温和上涨

国家统计局城市司首席统计师董莉娟表示，1月CPI同比涨幅有所回落，

主要有以下两方面原因：一是春节错月影响。上年 1 月份为春节月份，

食品和部分服务价格上涨较多，导致上年同期对比基数较高，带动本

月同比涨幅回落较多。二是国际油价变动导致能源价格降幅扩大。1 月

份能源价格下降 5.0%，影响 CPI 同比下降约 0.34 个百分点，对 CPI 同

比的下拉影响比上月增加约 0.06 个百分点，其中汽油价格同比下降

11.4%，降幅比上月扩大 3.0 个百分点。居民消费需求持续恢复，核心

CPI 温和上涨的态势没有改变。

【行业动态】

1.中汽协：1 月份我国新能源汽车产销分别完成 104.1 万辆和 94.5 万

辆 同比分别增长 2.5%和 0.1%

中国汽车工业协会 11 日发布的最新数据显示，2026 年 1 月份，我国汽

车行业保持平稳运行。1 月份，汽车产销分别完成 245 万辆和 234.6 万

辆，产量同比增长 0.01%，销量同比下降 3.2%。其中，新能源汽车市



场平稳运行，产销分别完成104.1万辆和94.5万辆，同比分别增长2.5%

和 0.1%。此外，商用车市场延续向好态势，1 月份，产销同比均保持

两位数增长。1 月份，汽车出口方面，继续保持增长。其中，新能源汽

车出口保持高速增长，出口 30.2 万辆，同比增长 1 倍。

2.我国完成首次载人飞船返回舱海上搜索回收任务

据中国载人航天工程办公室消息，北京时间 2026 年 2 月 11 日，在长

征十号运载火箭系统低空演示验证与梦舟载人飞船系统最大动压逃逸

飞行试验中，梦舟载人飞船成功实施最大动压逃逸并在海上安全溅落。

11 日 12 时 20 分，海上搜救分队完成返回舱搜索回收任务。这是我国

首次在海上实施载人飞船搜索回收任务，为后续空间站应用与发展任

务和载人登月任务积累了重要经验。据介绍，此次参试的梦舟载人飞

船，主要用于我国载人月球探测任务，兼顾近地空间站运营，飞船返

回舱具备多次重复使用的能力。

3.国开行 2025 年发放超 1.6 万亿元贷款支持基础设施建设

据国家开发银行消息，2025 年，国开行发挥服务基础设施建设主力银

行作用，以重大项目为牵引，向网络型、产业升级、城市、农业农村、

国家安全五大领域基础设施发放贷款 1.64 万亿元。在网络型、产业升

级基础设施领域，国开行支持的广州至湛江高铁等项目开通运营，南

水北调中线引江补汉等工程加快实施；推动全国一体化算力网络国家

枢纽节点地区建设“东数西算”工程，积极服务科技基础设施建设。

【基金动态】

1.超六成私募欲重仓过节 看好 A 股后市表现



随着春节假期临近，近期 A 股市场成交缩量，部分资金从前期火热的

科技成长板块流向消费、蓝筹等防御性板块。本周，第三方机构进行

的最新问卷调查显示，超过六成私募表示将选择重仓或满仓（仓位大

于八成）过节。此外，接受问卷调查的私募机构在春节假期的平均测

算仓位达 75.68%，进一步透露出专业投资者对 A 股后市的积极预期。

2.ETF 两市成交额 4726.81 亿元

截至收盘，ETF 两市成交额报 4726.81 亿元，分类型来看，股票型 ETF

成交额 1206 亿元，债券型 ETF 成交额 2619.08 亿元，货币型 ETF 成交

额 266.80 亿元，商品型 ETF 成交额 137.27 亿元，QDII 型 ETF 成交额

311.86 亿元。
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