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【今日关注】

周四两市指数收涨，成交额 2.16 万亿，比上一交易日增加约 1600 亿。

行业涨跌各半，通信、电力设备、电子等行业涨幅居前，银行、农业、

社会服务等行业跌幅居前。

经过连续数日的窄幅震荡，沪指以及万得全 A 指数已逐渐企稳。虽然

长假效应导致成交量有所萎缩，但市场的稳定为资金布局创造了较好

的技术性条件。周四虽然指数波动不大，但行业和个股层面的活跃度

明显提高，通信算力、电力设备、半导体、核聚变等较多板块涨幅加

大，全市场涨停个股的数量明显增多。11 日涨幅较大的周期品种 12 日

有所调整但幅度不大。科技品种接力周期，科创 50 指数涨幅较大，市

场资金向中大市值科技龙头聚集较为明显。这些品种大多经历过一个

显著的调整期，当前位置的安全度较高。总体上，近几日周期、科技

交替上行，活跃板块范围逐渐扩散，这种行业特征叠加大盘指数的技

术性企稳，市场透露的积极信号逐渐明显。

连续一段时间以来，算力、基建等多个环节表现出较强的韧性，在液

冷、CPO、电子布等细分板块，股价创出历史新高的公司批量出现，市

场对这些行业的高景气有着较为一致的预期。从台积电以及国内晶圆

大厂透露的信息看，AI 拉动的行业景气，已经延伸到功率、模拟、电



感等元器件细分领域。具有较强周期属性的电子元器件板块，当前总

体位置不高，处于较好的机遇期。

【市场回顾】

市场概况：2 月 12 日，三大指数集体收涨，创业板指、科创 50 指数均

涨超 1%。大小指数分化，微盘股指数跌超 1%。截至收盘，沪指涨 0.05%，

深成指涨 0.86%，创业板指涨 1.32%。

【资金面】

主力资金流向：2月 12 日，上证净流入 189.34 亿元，深证净流入 327.28

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为半导体、IT 服务、

通信设备。主力资金流出排名前三的板块为影视院线、国有大型银行、

证券。

【消息面】

1. 国家发改委：推动京津冀教育、医疗、养老、托育等公共服务资源

共建共享

在国务院新闻办公室举行的新闻发布会上，国家发展改革委有关负责

人介绍，近期公布的《现代化首都都市圈空间协同规划（2023—2035

年）》明确了京津冀进一步深化协同的重点任务。国家发展改革委副

主任王昌林介绍，京津冀要把省际毗邻地区作为“突破点”，充分发

挥北京通州区与河北廊坊市北三县、北京大兴国际机场临空经济区等

跨界地区的示范作用，实现一体化高质量发展。要牵起创新和产业“协

同线”，推动创新链产业链深度融合，因地制宜发展新质生产力，建



设京津冀先进制造业集群。要拓展协同发展的“覆盖面”，强化山水

林田湖草沙一体化保护和系统治理，协同构建韧性空间格局，推动教

育、医疗、养老、托育等公共服务资源共建共享。

2. 职业教育将重点增设低空经济、人工智能等领域新专业

教育部 12 日发布《关于深化职业教育教学关键要素改革的意见》，其

中提出：动态调整专业设置，积极增新、裁撤过剩、升级改造现有专

业。聚焦高技能人才培养目标，加大专业设置调整优化的统筹协调力

度，严格落实“红黄牌”提示制度。利用大数据和人工智能精准预测

关键领域人才培养供需情况，为专业动态调整提供科学依据。探索建

立新专业增设快速响应通道，面向新兴产业和未来产业，重点增设低

空经济、人工智能、高端装备、城市更新、民生紧缺等领域新专业。

及时裁撤办学条件弱、水平差、就业率低的专业点，避免专业布局“大

而散”“弱而全”。围绕智能化、绿色化、融合化方向，改造升级现

有专业，持续推进专业人才培养方案的迭代更新。鼓励和支持地方因

地制宜设置区域特色专业。鼓励校企联合开发、申报国家专业教学标

准，特色鲜明的专业可以括号形式冠以学校、企业或地区名称。

3. 商务部：春节 9 天假期内购买新车的消费者 均可按政策要求申领汽

车以旧换新补贴

商务部办公厅发布关于做好 2026 年春节假期消费品以旧换新工作的通

知，其中提到，各地要加强春节期间消费品以旧换新补贴资金保障，

发挥不同渠道优势，抓好政策实施，更好满足消费需求。顺应春节年

俗、增添年味，鼓励消费者走出家门消费购物，2026 年春节 9 天假期



内（2 月 15—23 日），充分保障消费者通过线下渠道申领家电以旧换

新、数码和智能产品购新补贴。对在春节 9 天假期内购买新车的消费

者，均可按政策要求申领汽车以旧换新补贴。各地要指导汽车经销商、

家电卖场、数码和智能产品卖场等消费品以旧换新政策参与主体，根

据春节市场特点，备足优质货源，保障营业时间，确保补贴商品供应

充足。要保障农村地区节日期间货源供应，增加农村地区线下政策参

与主体，推动线上渠道重点向农村地区倾斜，便利农村居民参与和享

受政策。

【行业动态】

1.乘联分会：1 月新能源乘用车出口 28.6 万辆 同比增长 103.6%

乘联分会数据显示，1月新能源乘用车出口 28.6 万辆，同比增长 103.6%。

占乘用车出口 49.6%，较去年同期增长 12.5 个百分点；其中纯电动占

新能源出口的 65%（去年同期 67%）。

2.国家能源局刘德顺：促进氢能技术装备、基础设施等全面创新完善

据国家能源局官微消息，国家能源局总工程师、能源节约和科技装备

司司长刘德顺表示，2026 年，将在新型电力系统中统筹推动新型储能

产业发展，科学谋划新型储能发展规模和布局，拓展新型储能多场景

多技术路线创新应用，促进新型储能发展从政策引导向市场驱动转变。

在新型能源体系下统筹推动氢能产业发展，组织实施能源领域氢能试

点工作，推动氢能区域开发利用，促进氢能技术装备、基础设施、市

场机制、管理体制等全面创新完善。试点先行、有序培育发展绿色燃

料产业，加快建立绿色燃料认证体系，引导推动以创新引领行业发展。



3.2025 年我国风电太阳能发电新增装机超 4.3 亿千瓦 再创历史新高

据国家能源局消息，2025 年，我国风电、太阳能发电发展取得新成绩。

一是 2025 年全国新增风电、太阳能发电装机超 4.3 亿千瓦（其中风电

1.2 亿千瓦，太阳能发电 3.18 亿千瓦），同比增长 22.0%，再创历史

新高。风电、太阳能发电累计并网装机达到18.4亿千瓦，占比达到47.3%，

历史性超过火电。二是电力消费“含绿量”持续提升，2025 年全国风

光发电量同比增长 25%，占发电量比重达到 22%，有力带动可再生能源

电量占发电量比重达到近 4 成。

【基金动态】

1.今年以来公募基金新发规模超 2000 亿元

数据显示，截至 2 月 12 日，境内公募基金今年以来新发规模超 2000

亿元。临近春节假期，新基金密集宣告成立，仅 2 月 10 日、11 日就有

46 只基金成立。其中，偏股混合型基金今年以来合计新发超 700 亿元，

成为最亮眼的品种。

2.看好“科技+周期”双轮驱动行情 超六成私募倾向于重仓或满仓过

节

春节长假渐近，私募排排网最新数据显示：关于持币过节还是持股过

节，62.16%参与问卷调查的私募倾向于重仓或者满仓过节，认为指数

震荡难改市场结构性机会；16.22%的私募倾向于中等偏重仓位过节，

认为短期市场仍有震荡整固需求；13.51%的私募倾向于中等仓位过节，

认为今年长假时间较长，假期外围市场及消息面不确定性较多；另外

有 8.11%的私募倾向于轻仓过节，认为短期市场仍有回调风险。



（今日关注撰写者：财达证券阎立建,注册投顾执业编号：S0400619110002）

新闻来源：财联社

数据来源：Wind iFind

免责声明：市场有风险，投资需谨慎。

本文提供的所有信息仅供参考，不构成任何投资建议。财达证券不会因接收人收到本内容而视其为客户。

财达证券力求所涉信息资料准确可靠，但财达证券不对该等信息的准确性、完整性或可靠性、及时性做任

何保证。

在任何情况下，本文所推送信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。除非法律法规有明确规定，

任何情况下财达证券不对因使用本文的内容而引致的任何损失承担任何责任。读者不应以本文推送内容取

代其独立判断或仅根据本文推送内容做出决策。财达证券版权所有并保留一切权力。如发现其他版权问题，

请致电客服或发送邮件，相关人员会及时处理。


