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【今日关注】

周四指数收阴，成交额 1.85 万亿，比上一交易日增加约 1400 亿。行业

过半数下跌，食品饮料、农业、传媒等行业涨幅居前，电子、机械、通

信、汽车、计算机等行业跌幅居前。周四盘中分时数度起落，波动较大，

成交额处于较高水平。同时需注意到，连续多日以来，指数 K 线阴阳交

错，显示出市场资金在当前位置分歧有所加大。主要原因在于，春节前

后的市场行情多数时间围绕人工智能等科技板块展开，机器人、算力等

题材板块吸引了巨量资金，涨幅巨大，在资金推动力量边际减弱的情况

下，获利了结的短线操作自然会有所增加。虽然大盘有所调整，但并无

恐慌情绪出现。科技板块震荡幅度较大，板块内个股开始出现分化。但

在操作上，短线不宜追涨科技当中的高位品种。周四市场风格有短线的

变化，科技板块分歧加大的同时，食品饮料农业等消费类有所上涨，但

这种新的风格能否持续目前尚不能确认。市场风格出现摇摆的阶段，多

看少动为宜。

【市场回顾】

市场概况：2 月 13 日，市场全天冲高回落，三大指数小幅下跌。盘面上，

市场热点偏向防御类板块，个股跌多涨少，全市场超 4100 只个股下跌。

从板块来看，白酒、猪肉等大消费股逆势走强，影视股再度大涨，DeepSeek、



算力概念股冲高回落走势分化，下跌方面，机器人概念股展开调整。板

块方面，影视、白酒、猪肉、算力等板块涨幅居前，人形机器人、半导

体、AI 眼镜、铜缆高速连接等板块跌幅居前。截至收盘，沪指跌 0.42%，

深成指跌 0.77%，创业板指跌 0.71%。

【资金面】

主力资金流向：2 月 13 日，上证净流入 20.20 亿元，深证净流出 75.33

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为影视院线、通信服务、

数字媒体，主力资金流出排名前三的板块为半导体、通信设备、消费电

子。

【消息面】

1.央行北京分行:地区金融机构一般贷款加权平均利率 3.14%

据央行北京分行披露，2024 年，人民银行两次下调政策利率，引导社会

综合融资成本持续下降，北京地区金融机构新发放一般贷款加权平均利

率、企业贷款加权平均利率均创有统计以来新低。12 月，北京地区金融

机构一般贷款加权平均利率 3.14%，同比、环比分别下降 30 个、28 个基

点。企业贷款加权平均利率 2.65%，同比、环比分别下降 29 个、6 个基

点。

点评：社会综合融资成本的持续下降，不仅能够有效缓解企业经营中

的资金压力，还能够适当提升市场融资活力，为实体经济提供更加有

力的支撑。

2.国家统计局：2025 年将深化统计核算改革 重点推进关键领域改革

javascript:;
http://connect.qq.com/widget/shareqq/index.html?url=https://jnzstatic.cs.com.cn/zzb/htmlInfo/5b9d1edd55de4d0893b3207b000fd631.html&title=%E5%A4%AE%E8%A1%8C%E5%BC%80%E5%B1%955580%E4%BA%BF%E5%85%83%E9%80%86%E5%9B%9E%E8%B4%AD%E6%93%8D%E4%BD%9C&source=%E5%A4%AE%E8%A1%8C%E5%BC%80%E5%B1%955580%E4%BA%BF%E5%85%83%E9%80%86%E5%9B%9E%E8%B4%AD%E6%93%8D%E4%BD%9C&desc=&pics=https://www.cs.com.cn/images/logo_wx.jpg
https://service.weibo.com/share/share.php?url=https://jnzstatic.cs.com.cn/zzb/htmlInfo/5b9d1edd55de4d0893b3207b000fd631.html&title=%E5%A4%AE%E8%A1%8C%E5%BC%80%E5%B1%955580%E4%BA%BF%E5%85%83%E9%80%86%E5%9B%9E%E8%B4%AD%E6%93%8D%E4%BD%9C&pic=https://www.cs.com.cn/images/logo_wx.jpg&appkey=
http://sns.qzone.qq.com/cgi-bin/qzshare/cgi_qzshare_onekey?url=https://jnzstatic.cs.com.cn/zzb/htmlInfo/5b9d1edd55de4d0893b3207b000fd631.html&title=%E5%A4%AE%E8%A1%8C%E5%BC%80%E5%B1%955580%E4%BA%BF%E5%85%83%E9%80%86%E5%9B%9E%E8%B4%AD%E6%93%8D%E4%BD%9C&desc=&summary=&site=%E5%A4%AE%E8%A1%8C%E5%BC%80%E5%B1%955580%E4%BA%BF%E5%85%83%E9%80%86%E5%9B%9E%E8%B4%AD%E6%93%8D%E4%BD%9C&pics=https://www.cs.com.cn/images/logo_wx.jpg


2 月 13 日，国家统计局表示，我国将在 2025 年进一步深化统计核算改

革，加快推进重点领域统计核算改革，为高质量完成“十四五”规划目

标任务、实现“十五五”良好开局提供优质统计服务。据了解，全国统

计工作会议暨国家统计局党建工作会议于2月11日至12日在北京召开。

会议总结了 2024 年的统计工作，并部署了 2025 年统计重点任务，强调

要牢牢守住统计数据质量生命线，扎实做好各项重点任务。

点评：高质量的数据统计核算可以更加全面客观反映我国国民经济运

行情况。与数据相关领域有望受益，包括但不限于区块链产业、数据

存储、东数西算、数据资产行业等。

3. 中金：通胀粘性推迟美联储降息时点

中金公司研报指出，美国 1 月核心 CPI 季调环比涨幅反弹至 0.4%，同比

反弹至 3.3%，总 CPI 环比涨幅上升至 0.5%，同比上升至 3.0%，均高于

市场预期。我们认为，这次通胀反弹与各种供给扰动有关，包括：飓风

的滞后影响、严寒的冬日极端天气、加州山火、禽流感带来的鸡蛋短缺，

以及特朗普关税预期升温。另外也反映了“一月效应”的季节性因素。

一般情况下，供给扰动是短暂的，但这次关税是一个未知因素，有很大

不确定性。这种不确定性叠加就业的韧性，或使美联储在更长时间保持

观望。我们将降息时点的预测推迟至三季度，早于目前市场预期的四季

度。

点评：美国新总统上任不久，新政策的效果仍需时间观察。但受关税措

施、非农数据不稳等因素影响，预计美国的通胀问题将持续较长时间。



【行业动态】

1.打造物流降本增效先行区 河南出台实施方案

河南省政府日前印发《河南省有效降低社会物流成本实施方案》，提

出从降低物流体系运行成本、降低物流资源配置成本、降低物流协同

组织成本、降低物流技术升级成本、降低物流企业经营成本和加强组

织实施 6 个方面，打造物流降本增效先行区。其中明确，支持郑州加

快实施城郊大仓基地建设方案，接续推进洛阳、开封、新乡等Ⅱ型大

城市布局建设城郊大仓基地。力争到 2027 年，铁路、水路货运周转量

较 2024 年分别增长 5%、7%、10%左右。力争到 2027 年，培育形成 5 个

左右省级枢纽经济先行区，争创国家物流枢纽经济区。

2.国家铁路春节假期完成货物发送量 7525.1 万吨

据国铁集团的数据，今年春节假期 8 天，国家铁路完成货物发送量

7525.1 万吨，与去年同期相比增长 3%；日均装车 15.35 万车，与去年

同期相比增长 2.7%。

3.上海：聚焦船舶、航空航天、高端医疗器械、智能终端等“逆势增

长”产业 制定实施有针对性支持政策

从 2 月 13 日举行的 2025 年上海市推动经济持续回升向好政策举措新

闻通气会上获悉，上海将实施“上海制造”品牌崛起计划，支持汽车、

电子、高端装备等传统产业转型升级，提升时尚消费品竞争力。聚焦

船舶、航空航天、高端医疗器械、智能终端等“逆势增长”产业，制

定实施有针对性支持政策。



【基金动态】

1.年内 24 家公募合计 86 只 QDII 基金宣布降费

跨境基金告别高费率时代，随着景顺长城基金宣布旗下 4 只 QDII 基金

调低管理费率、托管费率，年内 QDII 基金降费的数量达到 86 只，涉

及 24 家基金公司。稳步降低公募基金行业综合费率是监管要求，也是

基金公司主动的选择，在主动管理、ETF 等产品降费后，QDII、债基以

及货币基金的降费陆续落地。监管日前表示，今年起还将进一步降低

基金销售费率，这样预计每年合计可以为投资者节约大概 450 亿的费

用。

2. 主动权益类基金起舞 6 只产品近半年净值倍增

统计数据显示，截至 2 月 11 日，主动权益类基金近半年平均收益为

17.75%。具体而言，在 4500 多只基金中，有 730 多只基金收益超过 30%，

130 多只基金收益超过 50%。在业绩领先的基金中，有 6 只净值实现倍

增。其中，永赢先进制造智选混合基金近半年收益达到 144.76%，鹏华

碳中和主题混合基金紧随其后，近半年收益为 121.16%。此外，泰信鑫

选混合、中航趋势领航混合、银华数字经济股票、泰信中小盘精选混

合等基金近半年收益都超过 100%。

【买方观点】

淳厚基金投研团队：产业层面，DeepSeek 为代表的中国 AI 大模型引领

中国科技重估和全球 AI 算力硬件侧调整，国产大模型迅速缩小中美差

距，加速 AI 应用全面落地。中央经济工作会议定调 2025 年将实施更

加积极有为的宏观政策，虽然特朗普继任给全球注入不确定性，但是



国内政策储备充足，淳厚基金认为核心仍然是做好自己的事，促进房

地产市场回稳，全力形成并巩固资本市场回稳向好，中国优质股权资

产仍处于合理低估状态。

（今日关注撰写者：财达证券阎立建,注册投顾执业编号：S0400619110002）

（消息面点评撰写者：财达证券郝若飞，注册投顾执业编号：S0400620090003）
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