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【今日关注】

2 月 13 日两市指数收跌，成交额 2 万亿，比上一交易日减少约 1600 亿。

行业几乎全部下跌，有色、石化、电力设备等行业跌幅居前。

周五指数下挫，但成交量再度萎缩到较低水平，结合长假因素，多数

资金已进入暂休状态，因而 2 月 13 日这种缩量下挫对市场趋势并无有

实质性影响或特殊意义，市场指数在技术层面上仍然在窄幅震荡的范

畴之内。由于整体市场缩量明显，对资金消耗较大的行业跌幅居前，

比如有色、电力设备、商业航天等，但并不意味着这些行业趋势上的

进一步恶化。

市场对 AI 相关行业的高景气有着较为一致的预期。从台积电以及国内

晶圆大厂透露的信息看，AI 拉动的行业景气，已经延伸到功率、模拟、

电感等元器件细分领域。昨日另一家国内头部晶圆厂 4 季度业绩公告，

其整体业绩增速处于历史高位，其中模拟、功率器件、嵌入式非易失

性存储器成为拉动业绩增长的重要力量。具有较强周期属性的电子元

器件板块，当前总体位置不高，处于较好的机遇期。

【市场回顾】

市场概况：A 股蛇年行情圆满收官，各大主要指数今年全线飘红。上证

指数累计上涨 25.58%，深证成指上涨 38.84%，创业板指以 58.73%的涨

幅强势领跑。蛇年 A 股市场交易活跃，“日成交超万亿”已成常态，



日均成交额跃升至 1.89 万亿元，较龙年大幅增长近七成，并且成交额

超 2 万亿元的交易日占比达 35%。

【资金面】

主力资金流向：2月 13 日，上证净流出 224.57 亿元，深证净流出 114.99

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为航空装备、IT 服务、

消费电子。主力资金流出排名前三的板块为通信设备、光伏设备、电

力。

【消息面】

1.交通运输部：上周国家铁路运输货物 6568.7 万吨 环比下降 10.72%

据交通运输部消息，2 月 16 日—2 月 22 日，全国物流保通保畅运行数

据：国家铁路运输货物 6568.7 万吨，环比下降 10.72%；全国高速公路

货车通行 992.4 万辆，环比下降 70.59%；监测港口完成货物吞吐量

18760.6 万吨，环比下降 21.75%，完成集装箱吞吐量 559.3 万标箱，

环比下降 13.61%；民航保障航班 13.1 万班（其中货运航班 2169 班，

包括国际货运航班 2015 班，国内货运航班 154 班），环比下降 5.77%；

邮政快递揽收量约 8.06 亿件，环比下降 64.7%；投递量约 6.3 亿件，

环比下降 81.07%。

2.我国民用在轨遥感卫星数量稳居世界第二

记者近日从中国地理信息产业协会获悉，2025 年，我国发射遥感卫星

120 余颗，民用在轨遥感卫星超过 640 颗，继续稳居世界第二。这些卫

星覆盖光学、高光谱、红外及微波类型，已实现全天候、全天时对地



观测。商业遥感卫星持续快速发展。遥感卫星在技术突破、星座组网

和应用拓展方面取得显著进展。

3.今年我国将继续巩固拓展肉牛纾困成效

2025 年农业农村部系统谋划部署肉牛奶牛纾困，取得明显成效。记者

近日从农业农村部了解到，2026 年将继续巩固拓展肉牛纾困成效。农

业农村部有关负责人表示，2025 年，农业农村部指导各地加快落实稳

产能、降成本、强金融、促消费等一系列举措。各方面共同努力，推

动肉牛养殖扭亏为盈，奶业生产筑底企稳。这位负责人表示，2026 年，

将会同有关部门持续落实肉牛奶牛产业各项纾困政策，着力稳定基础

产能，强化金融政策支持，促进全链条节本提质增效，加力推动养加

一体化发展，引导扩大牛肉和乳制品消费，巩固拓展肉牛纾困成效，

推动奶业生产尽快走出困境。

【行业动态】

1. 2 月 23 日全国高速公路车流量预计超 6600 万辆次

2 月 23 日全国高速公路出行依然以返程车流为主，车流量虽有回落，

但仍维持高位运行，预计全国高速公路车流量超 6600 万辆次。出行时

间集中在 9 时至 12 时、14 时至 19 时。根据预测，福银高速、长深高

速、京昆高速、二广高速部分路段车流量短时相对集中。今天 24 时，

7 座及 7 座以下小型客车免费通行收费公路将结束。免收通行费时间以

车辆驶离高速公路出口收费车道的时间为准。在免费时段即将结束前

仍在高速公路行驶的车辆，建议根据实际位置和时间，就近选择收费



站驶离高速公路，避免因赶时间、超速行驶而引起安全事故，同时可

最大限度地享受免费政策。

2. 中指研究院：2025 下半年百街商铺平均租金为 24.05 元/平方米/天

环比下跌 0.47%

中指研究院报告显示，2025 年，服务消费保持较快增长，尤其是文旅

相关消费增速较快，少数位于核心商圈的城市地标性商业街或具备文

旅属性的商业街客流和租金仍相对稳健。餐饮收入增速放缓，叠加优

质购物中心的冲击，多数商业街经营承压，租金下行。根据全国 15 个

重点城市主要商业街商铺样本的调查数据，由重点城市 100 条商业街

商铺为样本标的，构成百大商业街（百街）商铺租金指数。2025 下半

年，百街商铺平均租金为 24.05 元/平方米/天，环比下跌 0.47%，跌幅

较 2025 上半年扩大 0.12 个百分点，全年累计下跌 0.81%，跌幅较 2024

年累计跌幅扩大 0.39 个百分点。

3.量增价跌！机器人表演租赁“出圈”

继去年宇树科技的机器人登台表演后，今年又有 4 家机器人企业亮相

央视舞台，再次将人形机器人热度推上高点。春晚舞台的持续“出圈”，

也为过去一年兴起的机器人表演租赁市场再添一把火。有机器人租赁

从业者向记者表示，今年春节档的机器人租赁基本上提前一个月已经

订满，如果临近春节下单，价格可能从之前的几千元/天上涨到 1 万元

/天。平台数据同样印证了这一热度。京东方面披露，2026 年 1 月，京

东自营机器人租赁业务成交额环比增超 100%，多个机器人、机器狗热

门机型一机难求，目前订单已排到 3 月中旬。



【基金动态】

1.900 亿元增量资金入市 公募聚焦两大主线

马年行情开市在即，公募增量资金准备继续。从记者统计来看，股票

ETF 和春节前成立有待建仓的次新主动权益基金，是马年开年行情入市

的两大类公募资金，两者合计规模在 900 亿元以上。公募预判认为，

马年 A 股市场有望呈现主线更为丰富、结构更趋均衡的态势。“科技

成长”与“中国优势”是两大核心主线，坚定看好 AI 所引领的整个科

技产业长期向上趋势，以及具备全球竞争力的中国制造业。

2.《医疗保障基金智能监管规则库、知识库（2025 年版）》发行

据国家医保局日前消息，《医疗保障基金智能监管规则库、知识库(2025

年版)》出版发行，收录了国家版智能监管规则和知识点，包括智能监

管规则 88 类，知识点 24.7 万条。为推进医保基金监管关口前移，不

断强化事前提醒、事中审核、事后监管，筑牢智能监管三道防线，国

家医保局主动公开智能监管规则，2025 年以来，已通过官方网站向社

会公开发布 8 批监管规则和近 2 万条知识点。
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