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2025 年 3 月 17 日

【今日关注】

沪深两市平开后持续走高，个股多数上涨。板块方面，仅航空制

造和电源设备小幅收跌，多数行业如保险、多元金融、食品饮料、酿

酒、游戏和船舶制造等涨幅居前。从行为上看，资金当日倾向低位做

多，原因可能与央行信息有一定关系。形态方面，市场放量突破前高，

短期行情未结束，但是上涨的持续性有待考验。

科技领域的调整压力仍存，农业、金融和食品等领涨板块的持续

性需要市场验证。宏观利好不断加码，新能源、算力等方向仍然是长

期投资机会。

短期建议关注食品饮料行业的轮动机会，同时可以挖掘科技板块

的长期投资机会。长期来看，围绕国家政策扶持的相关产业还是主要

投资方向，投资者可借助短期的调整，寻找更合适的投资机会

【市场回顾】

市场概况：3 月 14 日，市场全天震荡走高，创业板指领涨，沪指重回

3400 点创年内新高。截至收盘，沪指涨 1.81%，深成指涨 2.26%，创业

板指涨 2.8%。

【资金面】



主力资金流向：3 月 14 日，上证净流入 528.57 亿元，深证净流入 403.57

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为证券、白酒、软件开

发，主力资金流出排名前三的板块为电视广播、普钢、地面兵装。

【消息面】

1.深圳市：国家有关部门正研究育儿补贴方案 我市将根据国家部署积

极稳妥做好落实

生育支持政策加速落地。对于“发放育儿补贴政策”相关情况，深圳

市有关部门独家回应证券时报记者称：“目前国家卫生健康委正在会

同有关部门研究育儿补贴实施方案，我市将根据国家部署积极稳妥做

好落实。”据悉，深圳市将完善生育支持政策体系和激励机制，扩大普

惠托育服务供给，加快建设生育友好型社会、儿童友好城市。健全覆

盖全人群、全生命周期的人口服务体系，促进人口高质量发展。从全

国来看，今年政府工作报告指出，制定促进生育政策，发放育儿补贴，

大力发展托幼一体服务，增加普惠托育服务供给。从地方来看，已有

省市推出超预期的政策举措：呼和浩特近日发布育儿补贴项目实施细

则，对符合条件的家庭生育一孩一次性发放育儿补贴 1 万元；生育二

孩发放育儿补贴 5 万元；生育三孩及以上发放育儿补贴 10 万元。

2.中消协最新调查报告：超六成消费者认为消费环境越来越好

中国消费者协会 14 日对外发布 2025 年度“共筑满意消费”消费维权

年主题调查报告显示，超六成消费者认为消费环境越来越好。对线上、

线下消费环境表示满意的消费者分别达到 56.7%和 55.5%，线上线下消



费满意度趋于一致。近七成受访者对消费环境监管力度与成效表示认

可。

3.金融监管总局：鼓励银行业金融机构在风险可控前提下加大个人消

费贷款投放力度

金融监管总局印发通知，要求金融机构发展消费金融，助力提振消费。

有关司局负责人就相关通知内容回答记者提问时表示，优化消费金融

管理。鼓励银行业金融机构在风险可控前提下，加大个人消费贷款投

放力度，合理设置消费贷款额度、期限、利率，优化资源配置。完善

个人消费贷款尽职免责要求。在有效核实身份、风险可控前提下，探

索开展线上开立和激活信用卡业务。

【行业动态】

1.民航局：推进国际航空枢纽建设 统筹推进通用航空和低空经济发展

3 月 13 日，中国民航局召开电视电话会议，民航局党组书记、局长宋

志勇在会上强调，要推动民航高质量发展再上新台阶。会议提出，将

全方位扩大内需，引导企业积极开拓国内航空市场，并优化国际航线

网络布局，以高水平对外开放。

2.厦门：推动出台《进一步促进海洋经济高质量发展若干措施》加快

建设全国海洋经济发展示范区

从厦门市海洋发展局获悉，今年厦门将继续强化政策引领作用，推动

出台《进一步促进海洋经济高质量发展若干措施》，从科研创新、产业

发展、人才培育、支撑体系和招商引资等方面加大扶持力度。新一轮
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发展规划也在紧锣密鼓地编制中，将围绕建设全国海洋经济发展示范

区的目标要求，启动《厦门市海洋经济发展“十五五”规划》编制并

组织实施，精心谋划新的五年发展思路。同时，还要修订《厦门市海

洋与渔业专项资金管理办法》，争取出台更有力度的产业扶持政策。

3.首饰金价突破 900 元

国际金价再创历史新高。首饰金方面，3 月 14 日，周生生、老庙金饰

价格均已突破 900 元/克。其中，周生生足金饰品价格为 907 元/克，

老庙黄金足金金价已达 905 元/克。

【基金动态】

1.公募基金改革方案细则即将出炉，32 万亿公募迎多项重大新规

了解到，公募基金改革方案的大致方案已经基本出炉，目前处在优化

完善阶段，后续将由证监会正式发布，并征求意见。初稿主要从考核

机制、费率改革、权益产品、合规、代销等六大方面做出新规定。其

中最重要的当属改革公募基金考核机制，重点强调建立长周期考核机

制。对于高管层面，降低规模、排名、收入、利润等指标权重，基金

业绩指标的考核权重不低于 50%。对于基金经理的考核，要求三年以上

的业绩比例不低于 80%，五年以上的业绩比例不低于 50%。

2.北京基础设施 REITs 意向储备项目征集启动 对人工智能、数据中心

等项目进行重点梳理储备

北京市发展改革委近日面向社会公开征集基础设施 REITs 意向储备项

目。支持注册地位于北京市的各类市场主体申报，有关企业可以梳理



北京市内资产组成项目，也可整合跨省区市资产组成项目。领域范围

包括交通基础设施、新型基础设施等 13 个领域，对于人工智能、数据

中心、智慧城市等新型基础设施，科技创新产业园区，养老，清洁能

源，文化旅游等领域项目进行重点梳理储备。新型基础设施包括：数

据中心类、人工智能基础设施项目，5G、通信铁塔、物联网、工业互

联网、宽带网络项目，智能交通、智慧能源、智慧城市项目。

【买方观点】

东方汇理资管：美元走强趋势难以持续 预期或在 2025 年走弱

东方汇理资管称，尽管短期因素有望支持美元，但长远前景显示，加

征关税及其对美国经济的影响可能为增长带来负面冲击，或会导致美

元走弱。短期内推动美元走强及外汇波动加剧的因素有：特朗普实施

关税等贸易政策，可能导致环球贸易收缩，对出口主导型经济体造成

负面影响，同时利好较以本土市场为主的美国经济；美国新政府的政

策可能推高通胀，为美联储的货币政策路径及其对美元的影响增添不

明朗因素等。

（今日关注撰写者：财达证券马克，注册投顾执业编号：S0400620090010）
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