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【今日关注】

周五市场跌幅较大，成交额 1.58 万亿，比上一交易日增加约 1,000 亿。

行业多数下跌，汽车、计算机、机械、电子等行业跌幅居前。

周五市场低开低走，盘中几乎没有抵抗，尾盘有所反弹但是力度明显

不足。技术上看，沪指重回震荡区间，但创业板指和科创综指跌势加

重。调整速度和整体市场成交量同步放大，显示市场久盘不涨之后，

空头动能的一次集中宣泄。连续数个月以来，市场行情主要体现在科

技板块，而科创板和创业板的显著走弱，使得短线的技术形态有所恶

化，市场避险情绪升温，综合来看，市场仍有向下寻求新的平衡的内

在要求。

行业方面，出现个别新的上涨行业，但其资金流入与原有领涨行业的

资金流出，在体量上难以对冲，对整体市场的带动作用不明显。从机

器人板块长期高位震荡，资金参与程度较深，至目前为止的调整幅度

似乎并不充分，如果其后续进一步走弱，对市场的压制作用仍然会比

较明显。此前我们曾指出，市场资金在多个板块上似乎各自为战，不

利于在新的方向上达成一致。周期、消费、金融板块曾有试探性进攻，

但连续一段时间来看，这种风格上的转换并不成功。

【市场回顾】



市场概况：3 月 21 日，市场全天低开低走，创业板指领跌，截至收盘，

沪指跌 1.29%，深成指跌 1.76%，创业板指跌 2.17%。

【资金面】

主力资金流向：3 月 21 日，上证净流出 261.04 亿元，深证净流出 133.45

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为专用设备、航海装备、

油服工程，主力资金流出排名前三的板块为半导体、软件开发、汽车零

部件。

【消息面】

1.深交所副总经理唐瑞：研究优化险资入市的机制 支持保险资金加大

权益投资

深交所 3月 21日以“新格局下的行业发展”为主题举办第三期 ETF 生

态大会。会上，党委委员、副总经理唐瑞表示，深交所正在制定服务

中长期资金入市相关工作方案，围绕完善产品供给、优化环境、对接

服务等关键领域，重点解决中长期资金“买什么”“买得好”等问题。

深交所将持续推动持续提升上市公司质量，研究优化险资入市的机制，

减少交易摩擦，支持保险资金加大权益投资。针对中长期资金需求，

丰富低波产品矩阵。推动行业由推广单一产品向推广投资策略组合转

变，推出“大话策略”服务体系，重点推广定投策略，引导形成“长

钱长投”的市场氛围。

2.人民银行上海总部副主任苏赟：落实适度宽松的货币政策 推动民营

小微贷款“量增价降”



3 月 21 日，人民银行上海总部副主任苏赟在上海市普惠金融支持民营

小微企业高质量发展工作推进会上表示，为持续做好 2025 年普惠金融

工作，人民银行上海总部将与辖内金融机构共同重点推进以下工作。

一是做好金融“五篇大文章”，助力上海“五个中心”建设。苏赟表

示，各金融机构要积极创新产品和服务，探索金融五篇大文章的“上

海样本”，为上海“五个中心”建设和高质量发展贡献力量。二是落

实适度宽松的货币政策，推动民营小微贷款“量增价降”。中央经济

工作会议将今年货币政策定调为适度宽松，人民银行将择机降准降息。

苏赟说，各金融机构要用好降准释放的资金，继续加大对民营小微企

业的信贷投放。同时，落实好利率自律倡议，把存款利率降低的效果

传导至贷款端，助推企业综合融资成本稳中有降。

3.深交所副总经理唐瑞：推进 AI 选股指数的研发储备

在深交所举办第三期 ETF 生态大会上，深交所党委委员、副总经理唐

瑞表示，深交所将深入研究指数迭代规律和关键因子对指数表现的影

响，建立符合新时代需求的产品研发体系。探索运用 AI 等先进技术优

化有效策略因子，积极推进 AI 选股指数的研发储备。研究拓展 ETF 底

层资产类别，储备股债混合、股票商品混合等多资产 ETF、REITsETF,

推动丰富 ETF 期权、股指期货等衍生品供给，为指数化投资提供更多

风险管理工具。

【行业动态】

1. 国家能源局：进一步组织实施好“千家万户沐光行动”



国家能源局综合司近日发布关于进一步组织实施好“千家万户沐光行

动”的通知，要求各省（自治区、直辖市）能源主管部门要结合“千

家万户沐光行动”，认真落实《分布式光伏发电开发建设管理办法》

相关规定，进一步因地制宜细化规范农村分布式光伏发电项目备案、

建设、接网程序，指导地方能源主管部门，做好“千家万户沐光行动”

与能源、电力等发展规划的衔接，统筹平衡各类新能源发展需求，根

据电网承载力，引导农村分布式光伏科学布局、有序开发、就近接入、

就地消纳，并组织电网企业及有关方面根据实际需要加强配套电网改

造升级及其他提升消纳能力的措施，保障农村地区分布式光伏健康可

持续发展。电网企业要优化内部工作流程，建立绿色通道，提供“一

站式”办理服务，加强农村电网投资建设和提升改造，提高电网对分

布式光伏发电的接纳、配置和调控能力。

2. 国家中医药局：大力推进中药创新研发 加大国家科技计划对中药的

支持力度

国家中医药局科技司（中药创新与发展司）司长陈榕虎 21 日在国务院

政策例行吹风会上表示，大力推进中药创新研发。加大国家科技计划

对中药的支持力度，针对产业链重点环节和关键问题，加强中药关键

技术攻关和科学监管研究。还要聚焦重大慢病、疑难疾病以及儿童等

特殊人群的临床需求，研制一批临床疗效突出、竞争优势显著的中药

创新药。发挥医疗机构中药制剂和名医验方在中药创新研发中的孵化

器作用，进一步加强挖掘和转化，更好地发挥中药临床价值，服务人

民健康。



3. 华为周跃峰：AI 使热温数据存储空间加大 推动存储全闪存化

在华为合作伙伴大会 2025 上，华为数据存储产品线总裁周跃峰表示，

数据量比较大、数据质量高的行业，将率先进行 AI 的行业化落地，比

如医疗行业。随着 AI 的广泛应用，海量数据需要随时访问，价值提升

后的数据需要长时间保存，这使得热温数据存储空间需求急剧增加，

加速存储全闪化成为大势所趋。在 AI 训练和推理中，数据存储可以发

挥更大的作用，比如通过存储增强计算，提升 AI 训练集群利用率 30%；

通过长记忆存储，提升推理效率 5 倍。此外，随着 AI 的发展，企业 IT

架构正在向存算分离演进。

【基金动态】

1.基金新发市场回暖 今年以来发行规模超 2000 亿元

新基金发行市场春潮涌动，今年以来新基金发行规模超 2000 亿元。其

中，权益类基金发行显著回暖，较去年同期规模大幅增加，首发规模

超 10 亿元的基金数量多达 30 只。权益类基金也是公募重点布局方向，

近 80 只权益类基金正在或即将发行，后续增量资金可期。

2. 股权投资赋能民营经济

多部门近期提出增强协同联动，推动完善融资配套机制，共同营造更

优的民营企业发展环境。业内专家表示，股权投资对民营企业的赋能，

不仅是资本的注入，更是资源、能力和信心的全面提升。作为股权投

资的重要组成部分，私募股权和创业投资在推动创新型民营企业发展

中，起到了重要“催化”作用。清华大学国家金融研究院院长田轩建



议，要通过设立长期股权投资基金，提升商业保险资金 A 股投资比例

与稳定性，建立健全保险资金、养老金等中长期资金的长周期考核机

制等，引导社会资本投向有发展潜力的民营企业，支持其长期发展。

进一步完善多层次资本市场体系，提升市场包容性，包括优化上市条

件，简化审核流程，提高 IPO 审核效率，完善协议转让、并购交易等

多元化退出渠道，实现耐心资本“募投管退”全链条优化。

【买方观点】

华夏基金李一梅：ETF 生态将向智能化、个性化和高效率演进

华夏基金总经理李一梅在深交所主办的“ETF 生态大会（第 3 期）·新

格局下的行业发展”上表示，ETF 转型方向之一，是从“规模竞争”到

“科技赋能”，构建数字化竞争力。她认为，随着 AI、区块链等技术

持续渗透，ETF 生态将进一步向智能化、个性化和高效率演进，ETF 竞

争将聚焦于数据能力与生态效率。为此，基金公司需要将前沿技术与

业务全链条深度融合，驱动产品创新、效率提升和服务升级。

（今日关注撰写者：财达证券阎立建,注册投顾执业编号：S0400619110002）
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