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2025 年 3 月 28 日

【今日关注】

盘面回顾：沪深两市开盘后快速下探并回升，走出“U”型形态，冲高

后震荡回落至收盘。此种走势表明市场当前仍存在较大分歧，资金博

弈现象明显。从中证全指表现来看，指数在上冲至前期高位区间后，

虽然出现回调表现，但仍未破坏宽幅震荡上行趋势。因此，当前市场

较前期并未出现明显的逻辑变化，延续性较好。板块方面，医药、化

学相关行业涨幅居前，估计主要受市场产品涨价、行业规模扩容等利

好推动。

板块机会：结合大盘宽幅震荡、资金博弈较为明显的特点，后续大概

率仍会以板块轮动为主。当前正处于年报披露期，因此资金对于产业

数据较为敏感。有些领域具备较为确定的涨价空间或利好预期，包括

上游原材料、能源等方向，有望在近期持续受到资金关注。

后市策略：短期建议跟随年报披露节奏，选择业绩预期相对确定的板

块和个股制定策略。中长期建议仍然关注新质生产力相关概念，尤其

是官方重点扶持、短期调整较深的领域。策略方面，结合中证全指宽

幅震荡的走势，建议合理控制仓位、提升操作频度。追求风格稳健的

投资者，可以重点关注行业或概念相关 ETF。

【市场回顾】



市场概况：3 月 27 日，市场全天震荡反弹，三大指数小幅上涨。截至

收盘，沪指涨 0.15%，深成指涨 0.23%，创业板指涨 0.24%。

【资金面】

主力资金流向：3 月 27 日，上证净流入 56.93 亿元，深证净流入 75.14

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为化学制药、半导体、

化学制品，主力资金流出排名前三的板块为电力、光伏设备、电网设备。

【消息面】

1. 央行副行长宣昌能：将根据国内外经济金融形势择机降准降息

中国人民银行副行长宣昌能在博鳌亚洲论坛“不稳定世界中寻找货币

与金融稳定”分论坛上致辞时表示，当前，国内外环境正在进行深刻

变化，全球供应链不断受到影响。中国国内经济结构也在不断调整。

在不确定性加大的背景下，中国明确适度宽松的货币政策。央行连续

多次降准降息，通过货币政策调整来支持经济发展。政策的立场是明

确的，中国将根据国内外经济金融形势，择机降准降息。

2. 财政部、税务总局：继续实施离岸贸易印花税优惠政策

财政部、税务总局 27 日发布通知称，对注册登记在中国（上海）自由

贸易试验区及临港新片区、中国（江苏）自由贸易试验区苏州片区、

中国（浙江）自由贸易试验区、中国（福建）自由贸易试验区厦门片

区、中国（山东）自由贸易试验区青岛片区、中国（广东）自由贸易

试验区以及海南自由贸易港的企业开展离岸转手买卖业务书立的买卖

合同，免征印花税。通知所称离岸转手买卖，是指居民企业从非居民



企业购买货物，随后向另一非居民企业转售该货物，且该货物始终未

实际进出我国关境的交易。通知自 2025 年 4 月 1 日起执行至 2027 年

12 月 31 日。

3.商务部：今年重点开展“外贸优品中华行” 10 省联动促消费

国新办举行新闻发布会。商务部副部长盛秋平表示，今年将重点开展

“外贸优品中华行”活动，并在第四届中国国际消费品博览会期间举

办全国启动仪式。今年“外贸优品中华行”活动主要内容是：

“1+10+N”，即举行 1 场启动仪式，发挥 10 个经济大省作用，组织一

系列的主题活动。主要有三个方面特点：一是线下和线上联动；二是

政府和协会协同；三是扩消费与稳外贸相结合。

【行业动态】

1. 国家统计局：1—2 月份全国规模以上工业企业利润下降 0.3%

国家统计局数据显示，2025 年 1—2 月份，全国规模以上工业企业实现

利润总额 9109.9 亿元，同比下降 0.3%。1—2 月份，主要行业利润情

况如下：农副食品加工业利润同比增长 37.8%，有色金属冶炼和压延加

工业增长 20.5%，电力、热力生产和供应业增长 13.5%，汽车制造业增

长 11.7%，通用设备制造业增长 6.0%，专用设备制造业增长 5.9%，纺

织业增长 5.7%，石油和天然气开采业下降 1.1%，化学原料和化学制品

制造业下降 1.5%，电气机械和器材制造业下降 2.4%，计算机、通信和

其他电子设备制造业下降 9.4%，非金属矿物制品业下降 37.8%，煤炭

开采和洗选业下降 47.3%，石油煤炭及其他燃料加工业、黑色金属冶炼

和压延加工业同比减亏。



2.50 项食品安全国家标准发布

国家卫健委同国家市场监督管理总局发布了 50项食品安全国家标准和

9 项标准修改单。其中明确提出，不允许再使用“不添加”“零添加”

等用语对食品配料进行特别强调。“不添加”是对于生产过程的描述，

与食品终产品中配料或成分的含量并不完全等同。例如，某果汁饮料

标签上标注“不添加蔗糖”，但果汁本身含有大量糖分，因此这类产

品所声称的“不添加蔗糖”，不等于产品中不含有糖，容易误导公众；

有些声称“不添加甜味剂”的含糖饮料，也可能含有其他食品添加剂，

影响消费者的正确认知。禁止预包装食品使用“零添加”“不添加”，

是为了让消费者正确了解食品标签信息，更科学、更自主地选择食品，

避免消费者盲目关注宣传用语，忽略产品真实属性，对食品安全和健

康造成潜在风险。

3.商务部：将举办绿色消费暨再生资源回收发展主题活动 发布一批二

手商品流通试点城市和试点企业名单

商务部市场运行和消费促进司司长李刚 27日在国新办新闻发布会上表

示，促进绿色消费。上周末，我们在上海启动了 2025 全国家电消费季

活动，放大以旧换新政策效应，释放绿色智能家电消费潜力。在消博

会期间，我们将举办绿色消费暨再生资源回收发展主题活动，发布一

批二手商品流通试点城市和试点企业名单，开展商贸领域绿色消费推

进行动，总结推广创新案例，引导绿色低碳消费新风尚。

【基金动态】

1.今年以来近百家上市公司参设基金



近年来，参与设立各类基金已成为 A 股公司发展和拓展业务的重要方

式之一。据不完全统计，今年以来，已有近 100 家上市公司发布了参

设各类基金的相关公告，或披露了相关进展。

2.首批基金公司 2024 年业绩曝光 头部和中小公募分化明显

随着 2024 年年报陆续披露，一批上市公司控股参股的基金公司经营业

绩随之揭晓。总体来看，基金公司盈利分化明显，头部基金公司凭借

较为丰富多元的产品线，整体经营业绩较上一年变动幅度不大；反观

中小型基金公司，因业务单一，受去年基金降费影响较大，经营业绩

出现较大幅度下滑。

【买方观点】

金鹰基金：短期建议关注高政策预期赛道，仍需警惕海外经济的动荡

因素，关注黄金和军工板块在全球政治经济敏感期的风险对冲价值。

成长科技方面，在政策和产业趋势双重催化下，科技行情仍处于产业

爆发的相对早期，细分方向在调整后或有望持续活跃。消费和前期政

策密集板块，近期多省市、多部门出台政策将大力提振消费、提高投

资效益，全年或有望和科技形成交替上升局势。黄金和军工方面，全

年海外经济波动放大的基准判断未改，可考虑适当增配黄金、军工和

粮食能源等防御型资产，以应对全球经济政治形势日趋复杂带来的各

种“意外情形”。

（今日关注撰写者：财达证券郝若飞，注册投顾执业编号：S0400620090003）

免责声明：市场有风险，投资需谨慎。
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