
每日市场观察

2025 年 3 月 31 日

【今日关注】

盘面回顾：沪深两市，小幅低开后持续走低，午后虽有所反弹但明显

量能不足。板块方面，贵金属、多元金融、文化传媒和生物制品涨幅

居前，多数板块收跌，化工板块跌幅靠前。从行为上看，资金做多意

愿不足，央行信息刺激作用不足，从形态看，这个位置横向整理的趋

势没有改变，60 日均线的支撑作用明显。

板块机会：宏观利好不断加码，新能源、算力等方向仍然是长期投资

机会。近期，提振消费的政策在不断加强，消费升级引领的消费金融、

食品饮料行业还有机会。

后市策略：短期建议关注防守型行业的轮动机会，同时可以挖掘科技

板块的长期投资机会。长期来看，围绕国家政策扶持的相关产业还是

主要投资方向，投资者可借助短期的调整，寻找更合适的投资机会。

【市场回顾】

市场概况：3 月 28 日，市场全天震荡调整，创业板指领跌。截至收盘，

沪指跌 0.67%，深成指跌 0.57%，创业板指跌 0.79%。

【资金面】

主力资金流向：3 月 28 日，上证净流出 59.27 亿元，深证净流出 17.08

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为化学制药、通用设备、



影视院线，主力资金流出排名前三的板块为农化制品、化学原料、专用

设备。

【消息面】

1. 市场监管总局：推动传统产业“脱胎换骨”、战略性新兴产业“拔

节生长”、未来产业“破土而出”

市场监管总局 3 月 28 日上午召开 2025 年一季度例行新闻发布会。市

场监管总局新闻发言人、新闻宣传司司长王秋苹在会上表示，下一步，

总局将继续实施一批质量强链重大标志性项目，通过加强计量、标准、

认证认可、检验检测等要素资源的系统集成和融合应用，强化央地联

动、区域互动、部门协同，以质量基础设施的“强筋健骨”，推动传

统产业“脱胎换骨”、战略性新兴产业“拔节生长”、未来产业“破

土而出”，全面助推科技创新和新质生产力发展。

2. 十部门：推动铝加工产业集聚化发展 鼓励产能兼并重组

工业和信息化部等十部门印发《铝产业高质量发展实施方案

（2025—2027 年）》，方案提出，推动铝加工产业集聚化发展。充分发

挥市场作用，鼓励产能兼并重组，引导低竞争力产能退出，避免低水

平重复建设，促进产业发展由规模扩张向质量效益提升转变。支持龙

头企业在产业集群建设、转型升级等方面发挥引领作用，优化产业生

态。围绕新能源、电子等细分材料领域，重点培育专精特新“小巨人”

企业、“单项冠军”企业和高新技术企业等优质企业。支持聚焦铝精



深加工产业加快培育一批有竞争力的先进制造业集群和中小企业特色

产业集群。

3. 周小川：支持转型金融 需有更好的价格机制

博鳌亚洲论坛副理事长、中方首席代表周小川 3 月 28 日在博鳌亚洲论

坛 2025 年年会“金融圆桌：转型金融与零碳未来”上表示，通往净零

排放的道路不是直线前进，并非现在开始就不投资有排放的项目，转

型金融的意义在于通过投资减少排放的项目，实现整体排放的减少。

在支持转型金融的过程中，需要有更好的价格机制，配合价格机制，

还需要设定排放的标准，增强排放的计量、透明度、可监督性，使得

金融能发挥更大作用。

【行业动态】

1.湖南：实施“人工智能+消费”促进行动 举办 AI 自动驾驶竞速比赛

湖南省人民政府办公厅近日印发《湖南省提振消费专项行动方案》，其

中提出，实施“人工智能+消费”促进行动，加速推动人工智能新技术、

新产品开发与推广。举办 AI 自动驾驶竞速比赛。加快培育低空经济，

充分释放低空空域管理改革动能，拓展低空应用场景、优化低空消费

服务。积极布局文化和科技融合，以 IP 赋能，围绕线上演艺、数字文

博、微短剧、社交电商等新文化业态，结合文旅、电竞赛事等线下实

景或资源，构建多元化消费生态。加快生活服务数字化赋能，发展智

慧超市、智慧驿站、智慧书店等新零售业态。

2.国家能源局：2 月国家能源局核发绿证 2.56 亿个 同比增长 5.44 倍



国家能源局发布 2025 年 2月全国可再生能源绿色电力证书核发及交易

数据。2025 年 2 月，国家能源局核发绿证 2.56 亿个，同比增长 5.44

倍，其中可交易绿证 1.62 亿个，占比 63.32%，涉及可再生能源发电项

目 6.4 万个，本期核发 2025 年 1 月可再生能源电量对应绿证 1.63 亿

个，占比 63.70%。2025 年 1－2 月，国家能源局共计核发绿证 4.88 亿

个，其中可交易绿证 3.12 亿个。截至 2025 年 2 月，全国累计核发绿

证 54.42 亿个，其中可交易绿证 36.91 亿个。

3.杭州跨境电商综试区十年累计进出口超 2000 亿元

据杭州海关统计，作为全国首个跨境电商综合试验区，杭州跨境电商

综试区成立十年来累计进出口超 2000 亿元，其中出口超 1500 亿元，

进出口、出口年均增速分别达到 31.7%和 43.9%。跨境电商贸易覆盖全

球 200 多个国家和地区，带动 6.5 万家企业融入全球产业链。目前，

全国已设立 165 个跨境电商综试区，覆盖 31 个省、自治区、直辖市，

跨境电商“买全球、卖全球”的优势持续发挥。

【基金动态】

1.多家公募晒出去年“账本” 未来发力方向各异

近期上市公司 2024 年年报陆续披露，部分公司旗下的公募机构经营数

据得以曝光。2024 年，由于权益市场宽幅震荡，且公募基金行业费率

改革持续深化，基金公司营收和净利润普遍受到影响，多家大中型基

金公司业绩承压，其中不乏净利润下滑超过 40%的例子。仅有少数头部

机构实现规模、营收、净利润齐增长。



2.中基协：2 月证券期货经营机构共备案私募资管产品 828 只 同比增

加 66.6%

中国证券投资基金业协会数据显示，2025 年 2 月，证券期货经营机构

共备案私募资管产品 828 只，环比减少 8.10%，同比增加 66.60%；设

立规模 457.23 亿元，环比减少 9.20%，同比增加 94.71%。截至 2025

年 2 月底，证券期货经营机构私募资管产品规模合计 12.18 万亿元（不

含社保基金、企业年金），较上月底增加 35.49 亿元，增长 0.03%。

【买方观点】

东吴基金徐慢：关注 AI 产业趋势

近期市场整体呈现横盘震荡，科技板块有所回调，而消费和周期板块

相对转暖；其中业绩表现较好的方向获得了市场更多关注，主题投资

板块多震荡下行。

短期，当前海外算力链受到诸多因素压制，仍徘徊在相对低位，但 AI

整体产业趋势或并未改变，训练及推理需求或仍有不小空间，随着利

空逐步消化，有望再次获得市场关注。国内算力链也同样有望受益于

国内算力开支增加，但短期可能需考虑盈利兑现度和估值合理性等问

题。

AI 端侧中，手机可能仍是落地重点之一，北美手机大厂从 2025 年开始

有望开启新一轮产品创新周期，叠加 AI 功能支持，有望带动相关产业

链量价齐升。智驾方面，随着国内车厂快速升级智能驾驶等级，相关



汽车智能化配置也有望快速提升，其中感知层面的摄像头、雷达等环

节或是关注重点。

（今日关注撰写者：财达证券马克，注册投顾执业编号：S0400620090010）
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