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【今日关注】

周一指数收跌，成交额 1.24 万亿，比上一交易日增加约 900 亿。行业

多数收跌，电力设备、军工、地产、传媒等行业跌幅居前，通信、家

电、银行、公用事业等小幅上涨。

美国总统特朗普的“对等关税”政策与地缘局势的变数，对全球金融

市场造成扰动。上午 A 股跌幅一度较大，但是午后出现较强修复，从

其修复力度观察，似平有资金开始试探性入场，在经过一段持续的调

整之后，这一信号含有较多的积极含义。但另一方面，上午的跌幅较

大，全天市场指数仍然收阴，行业跌多涨少，所以市场主动做多的意

愿还有待提升。另外年报和一季报的业绩披露仍在进行当中，其中的

不确定性对市场还会有较大影响。综合来看，市场在当前位置可能还

有一定的弱势震荡，但对部分行业板块需要开始增加关注力度。

机器人板块对整体市场走势仍有重要影响，在经过一定调整后，其调

整幅度似乎仍不充分。而其他科技板块如算力、半导体、AI 应用等有

一些积极信号出现，周一盘中出现深 V 修复，但整体力度仍有欠缺。

上周半导体展会上，国产设备厂商已经展示出较大的研发进度，其对

行业上下游的潜在影响需要引起持续关注。

【市场回顾】



市场概况：3 月 31 日，市场全天震荡调整，创业板指领跌。截至收盘，

沪指跌 0.46%，深成指跌 0.97%，创业板指跌 1.15%。

【资金面】

主力资金流向：3 月 31 日，上证净流出 21.28 亿元，深证净流出 31.61

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为 IT 服务、国有大型银

行、半导体，主力资金流出排名前三的板块为证券、光伏设备、专业设

备。

【消息面】

1. 景气水平继续回升！3 月制造业 PMI 上升 0.3 个百分点至 50.5%

国家统计局3月31日发布数据显示，3月份，制造业采购经理指数（PMI）

为 50.5%，比上月上升 0.3 个百分点，制造业景气水平继续回升。

2. 中国物流与采购联合会：物流运行开局平稳 新业态快速发展

3 月 30 日，中国物流与采购联合会公布的物流运行数据显示，1-2 月，

我国社会物流总额 56.3 万亿元，同比增长 5.3%，物流运行实现平稳开

局，呈现温和复苏态势。中国物流与采购联合会表示，我国物流行业

在结构性调整进程中稳定运行，市场规模持续扩张，多式联运、跨境

航空等形式的物流快速发展。

3.我国首次探获海上深层—超深层碎屑岩亿吨油田

3 月 31 日，中国海油发布消息，我国在南海东部海域勘探发现惠州 19-6

亿吨级油田。这是我国首次探获海上深层—超深层碎屑岩大型整装油

田，展示出我国近海深层—超深层领域油气勘探潜力。惠州 19-6 油田



位于珠江口盆地惠州凹陷，距离深圳市约 170 公里，平均水深 100 米。

经测试，钻井日产原油 413 桶，日产天然气 6.8 万立方米。通过持续

勘探，实现惠州 19-6 油田探明地质储量超 1 亿吨油当量。

【行业动态】

1.DeepSeek 月访问量超 ChatGPT

据 AI 分析平台 aitools.xyz，DeepSeek 已经成为全球增长最快的 AI

工具，其每月新增网站访问量已经超过 OpenAI 的 ChatGPT。 报告称，

DeepSeek2025 年 2 月访问量达到 5.25 亿次，超过 ChatGPT5 亿次。 目

前，DeepSeek 市场份额 6.58%，仅次于 ChatGPT 和 Canva，二者分别占

比 43.16%和 8.27%。

2.IDC：2029 年中国加速服务器市场规模超千亿美元

IDC 最新报告显示，DeepSeek 等开源算法的推出进一步降低了部署大

型模型的门槛，使企业更倾向于在本地部署大型模型，使用模型供应

商训练的基本模型通过微调私有域数据来增强业务能力。IDC 预测，到

2029 年中国加速服务器市场规模将超过千亿美元。其中非 GPU 服务器

市场规模将接近 50%。

3.重庆最大水利工程渝西水资源配置工程嘉陵江干线全线通水

重庆市历史上投资最大、涉及面最广、受益人口最多的重大民生水利

工程——渝西水资源配置工程嘉陵江干线 3 月 31 日全线通水。嘉陵江

干线通水后，每年可新增供水 1.26 亿立方米，有效改善北碚区、璧山

区、九龙坡区生产生活用水条件，大大提高供水保证率，为渝西水资



源配置工程全面完工通水，真正形成长江、嘉陵江互联互通、互调互

济奠定坚实的基础。接下来，重庆市水利局将进一步加大协调力度、

加密调度频次，顺排时序、倒排工期，力争渝西水资源配置工程在年

内全面完工并通水，比原计划提前 4—6 个月工期。

【基金动态】

1.行业降费产生“账本冲击” 中小型公募谋求转型

近日，部分上市公司披露的2024年年报显示，多家中小型基金公司2024

年出现了管理规模增长、营收规模下降的情况。3 月 28 日晚，中邮基

金发布的 2024 年年报披露，作为国内唯一一家上市基金公司，2024 年

公募降费直接影响了中邮基金的主营业务收入。多家基金公司认为，

行业降费是短期挑战，更是转型契机。部分基金公司表示，将通过差

异化策略，提升核心竞争力。也有基金公司表示，将通过多元资产投

资、丰富产品线，提升综合竞争力。

2.3 月股基成立数量创近 10 年新高

权益类基金发行持续升温。数据显示，3 月股票型基金已成立 73 只，

创下近 10 年以来的单月新高，其中指数型基金更是成为新发主力。从

发行储备来看，近 90 只基金处于正在发行或等待发行的状态，权益类

产品依旧是基金公司的重点布局方向，反映出基金管理人对 A 股后市

的乐观预期。展望 A 股后市，不少基金经理持有乐观态度。中信保诚

基金权益投资部总监王睿认为，当前中国权益资产估值仍显著低于全

球主要市场，除科技股、机器人等少数方向外，整体处于相对低估的

状态。成长股中不少行业有望在今年迎来盈利拐点，预计将在一季报



及半年报中逐步显现。AI 作为持续跟踪的核心方向，经历短期调整后

估值已趋于合理，其较高的行业景气度仍将是未来超额收益的重要来

源。

【买方观点】

易方达基金萧楠：白酒行业已到具有投资价值的区间

对于白酒板块，萧楠表示，白酒行业的不少次高端、高端品牌，在 2024

年都坚定地做出了库存管理、维护品牌价值的举措。尽管当前还没有

看到行业企稳的迹象，但股价已经反映了最悲观的预期，不少企业也

已经做出最坚决的调整。当前的白酒行业，哪怕是比较股息率，也不

逊色于很多类债资产，更何况经济周期、行业周期不可能永远在底部。

即使是充分考虑各种负面因素，白酒行业也已经到了具有投资价值的

区间。

（今日关注撰写者：财达证券阎立建，注册投顾执业编号：S0400619110002）
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