
每日市场观察

2025 年 4 月 3 日

【今日关注】

周三市场几乎平收，成交额 9927 亿，比上一日减少约 1500 亿。行业

过半数上涨。纺织、通信、银行等行业涨幅居前，军工、有色、公用

事业等行业跌幅居前。

指数全天窄幅震荡，成交量萎缩到不到万亿，接近年内的最低水平。

虽然行业过半数上涨，但涨幅都不大，并且多数行业波动幅度明显收

窄。近阶段即便偶有个别行业单日取得较大涨幅，也难形成有持续性

的主线。结合一再萎缩的成交量，可观察到当前市场资金缺乏主动进

攻的意愿，此前提到市场进一步下跌的空间可能有限，但当前的市场

状况，还没有摆脱行业混沌成交寡淡的弱势格局。

背后的原因，一是特朗普关税政策的扰动，二是年报和一季报业绩披

露期的不确定性，从跌幅居前的军工行业可观察到，业绩下滑或增长

的不及预期，对市场仍有较大的杀伤力。

当前正处于行业主线不明朗阶段，偶有热点出现但持续性不强，因而

近期的操作上不宜盘中追涨强势板块和个股，另一方面鉴于成交量萎

缩至极低水平，对于经过显著调整之后，严重缩量且跌幅收窄的科技

行业，需要进一步观察走势。

【市场回顾】



市场概况：4 月 2 日，市场全天冲高回落，三大指数微幅上涨。沪深两

市全天成交额 9745 亿，较上个交易日缩量 1578 亿。

【资金面】

主力资金流向：4 月 2 日，上证净流入 47.86 亿元，深证净流入 71.29

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为通信设备、汽车零部

件、IT 服务，主力资金流出排名前三的板块为电力、半导体、航空装备。

【消息面】

1.国家发改委李春临：将制定公共信用信息授权运营管理办法 发展壮

大信用经济

国家发展改革委副主任李春临在国新办发布会上表示，国家发改委将从

三个方面持续推进信用信息的开发和利用。一是夯实归集共享基础。强

化全国信用信息共享平台的信用信息归集共享总枢纽的作用，统一归集

各领域的信用信息，开展信用信息归集共享质效的评估。二是加大数据

治理力度。着力加强数据源头治理，完善信用信息标准体系，建立不同

的数据主题库。三是有序推动数据开放流通。一方面，依托全国信用信

息共享平台，根据需求向部门和地方共享信用信息，大力推动区域间公

共信息共享。另一方面，制定公共信用信息授权运营管理办法，有效培

育信用市场，发展壮大信用经济。

2.央行：依法推动证券、保险领域的金融信用信息归集共享

中国人民银行征信管理局局长任咏梅 4 月 2 日在国新办新闻发布会上

表示，信用是市场经济的基石，人民银行坚决贯彻落实党中央、国务
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院决策部署，不断完善金融服务实体经济的政策体系，大力推动现代

征信体系建设，在有效防范信用风险、促进普惠金融发展等方面发挥

了重要作用。

3.四部门公布！首批车网互动规模化应用试点名单来了

国家发改委网站 4 月 2 日消息，日前，国家发展改革委办公厅、国家能

源局综合司、工业和信息化部办公厅、市场监管总局办公厅等联合发布

通知，公布首批车网互动规模化应用试点名单。根据通知，列入首批车

网互动规模化应用试点范围的为上海市等 9 个城市以及“北京市基于新

型储能的 V2G（双向充放电）车网互动协同调控试点项目”等 30 个项目。

【行业动态】

1.国家发改委李春临：将探索运用区块链技术，推动关键数据“上链”

国家发展改革委副主任李春临在国新办发布会上表示，在强化技术支

撑保障方面，国家发改委已经将隐私计算等新技术应用于信用信息的

共享应用，降低信息泄露风险。同时，将探索运用区块链技术，推动

关键数据“上链”，实现数据加密处理和流程可塑。

2.广州电力交易中心：推进建立健全跨国跨境电力交易机制 推动将香

港、澳门纳入南方区域电力市场

广州电力交易中心副总经理陈玮表示，未来，广州电力交易中心将着

重建立有利“西电东送”战略实施、有利区域协调发展战略实施、有

利“双碳”目标实现、有利“一带一路”共建的电力市场机制，积极

融入全国统一电力市场，全面推进全国统一电力市场建设和运营。健



全新能源更高比例参与市场机制，丰富完善适应海量分布式能源、新

型主体参与的市场交易机制，完善绿色电力交易机制，加强与碳市场、

用能权市场等多元市场的衔接协同。推进建立健全跨国跨境电力交易

机制，推动将香港、澳门纳入南方区域电力市场，建成澜湄区域跨国

级共同电力交易市场，在更大范围发挥市场优化资源配置作用。

3.奇瑞集团 3 月销售汽车 21.48 万辆 同比增长 18.3%

奇瑞集团 3 月份销售汽车 21.48 万辆，同比增长 18.3%。其中，奇瑞汽

车股份有限公司销售 19.76 万辆，同比增长 10.9%；集团销售新能源汽

车 6.22 万辆，同比增长 125.4%；出口汽车 8.64 万辆，同比增长 2.7%。

【基金动态】

1.一季度公募基金分红逾 675 亿元 同比增长 46.34%

一季度，公募基金分红频次和规模呈现显著增长态势。公募排排网数

据显示，截至 2025 年 3 月 31 日，今年一季度全市场公募基金合计分

红 1696 次，同比增长 24.71%；分红金额高达 675.88 亿元，同比增长

46.34%。

2.3 月基金发行回暖 混合型基金份额占比显著提升

3 月基金发行市场正式落幕。数据显示，相比 2 月受到春节假期的影响，

3 月在股票市场回温的背景下，基金发行也迎来一波“浪潮”，当月发

行新基金总数达 133 只；合计发行份额超过千亿份。从类型来看，股

票型和债券型基金发行基本保持稳定，而此前连续多月沉寂的混合型



基金发行则在 3 月明显回升，发行份额达到近一年的高位，显示出权

益市场信心的回暖。

【买方观点】

银华基金 :1、培养长期投资理念，慢慢来会比较快，投资者可以选择

优质、核心资产长期持有。2、设定相对明确的投资目标和策略，并严

格执行，避免被短期市场情绪左右。3、组合投资，通过分散投资降低

风险，减少因单一资产波动而频繁操作的冲动。

其中，关于组合投资，可以利用组合投资的再平衡功能，来实现被动

择时，长期而言被动择时由于其策略性、纪律性强，相比主动择时，

有望相对好的贡献择时收益。

（今日关注撰写者：财达证券阎立建，注册投顾执业编号：S0400619110002）
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