
每日市场观察

2025 年 5 月 14 日

【今日关注】

周二市场会有涨跌，成交额 1.33 万亿，比上一交易日小幅减少约 100

亿，行业过半数上涨，银行、医药、交运等行业涨幅居前，军工、计算

机、机械、电子等行业跌幅居前。

经贸磋商进展的利好，在市场中得到快速反应和消化，但绝对关税水平

仍然不低，后续进一步接触或谈判当中仍然存在不确定性，而在技术层

面，自从 4 月上旬反弹以来，不少个股上涨幅度较大，部分资金借利好

兑现，上述因素共同造成了市场的高开低走。

但这种高开低走，并不意味着后市必定走弱。当前背景下贸易战及其博

弈可能是长期的，市场对此应有充分认识，其反映到市场上则是前一阶

段持续的反弹，而贸易磋商的重大进展，无论对于短期还是中线经济和

市场的积极作用毋庸置疑，并且在此过程中已经展示出中国经济抗压能

力以及科技软实力的作用。周二的盘面上，除了军工由于此前快速上涨

而调整较为明显外，其他多数行业跌幅较为有限，其高开低走也并非十

分恶劣。综合来看后市延续向上的可能性仍然较大。

光伏板块有一定涨幅，但冲高回落，其上涨源于硅料行业的减产保供和

收储计划的传闻，这一信息并未得到权威的正式确认，在行业基本面预

期显著改观之前，这一板块可能仅具备短暂的波段性机会。军工板块的



短期调整，并未改变其在市场中的主线地位，其中线估值重塑的逻辑有

所增强。

【市场回顾】

市场概况：5 月 13 日，市场全天高开低走，三大指数涨跌不一。截至收

盘，沪指涨 0.17%，深成指跌 0.13%，创业板指跌 0.12%。

【资金面】

主力资金流向：5 月 13 日，上证净流出 6.58 亿元，深证净流出 96.72

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为国有大型银行、光伏

设备、股份制银行，主力资金流出排名前三的板块为军工电子、消费电

子、半导体。

【消息面】

1. 中共中央、国务院印发《生态环境保护督察工作条例》

中央生态环境保护督察是党中央推进生态文明建设的一项重大举措。

中共中央、国务院近日印发《生态环境保护督察工作条例》。

条例规定，在党中央集中统一领导下，实行中央和省、自治区、直辖市

两级生态环境保护督察制度。省、自治区、直辖市生态环境保护督察是

中央生态环境保护督察的延伸和补充。

中央生态环境保护督察的对象包括四类：省、自治区、直辖市党委和政

府；生态环境部、承担重要生态环境保护职责的国务院有关部门；从事

的生产经营活动对生态环境影响较大的有关中央企业；党中央要求督察

的其他单位。



省、自治区、直辖市生态环境保护督察的对象是本行政区域内地市级党

委和政府、省级生态环境主管部门、省级政府有关部门、有关省属企业

等。

2.上市公司披露的拟申请股票回购增持贷款金额上限已超 1100 亿元

今年 4 月份以来，超 300 家上市公司公开披露回购增持计划，金额上限

超 1000 亿元，其中有三一重工、美的集团、荣盛石化等民营企业，也

有中国石油、中国中铁、中远海发等央国企。同时，中国诚通、中国国

新两家国有资本运营公司也公开宣布拟使用 1800 亿元股票回购增持贷

款资金，加大对所投上市公司的增持力度。截至 2025 年 4 月末，上市

公司披露的拟申请股票回购增持贷款金额上限超 1100 亿元，金融机构

与上市公司和主要股东签订股票回购增持贷款合同金额约 2000 亿元。

3.中央结算公司：减免境外央行类机构账户开户费用

中央国债登记结算有限责任公司发布关于减免境外央行类机构账户开

户费用的通知。中央结算公司决定，对 2025 年 1 月 1 日(含)之后通过

中国人民银行或银行间市场结算代理人在中央结算公司开户的境外央

行类机构，全额免除 500 元/户的账户开户费。以上优惠措施自 2025 年

1 月 1 日起实施。后续如有调整，中央结算公司将另行通知。对于 2025

年 1 月 1 日(含)之后发生上述业务并已实际支付的相关费用，中央结算

公司将对适用上述规定的减免部分作退还处理。

【行业动态】

1.全球首创 “金属镁冶炼工业精准脱硝技术”科技成果发布



“金属镁冶炼工业精准脱硝技术”科技成果 12日在“世界镁都”府谷

县发布。该项成果填补了我国镁冶炼行业尾气脱硝技术的空白，属全

球首创。“目前还没有针对镁冶炼行业工艺装备特点的脱硝技术，我

们的技术属于全球首创。相比传统脱硝技术，‘金属镁冶炼工业精准

脱硝技术’实施后，每年可减少氮氧化物排放约 1 万吨，使氮氧化物

排放水平下降 70%，相当于再造 20 平方公里森林。”中国科学院大连

化学物理研究所高级工程师赵亮说。

2.民航局：做深做实“干支通、全网联” 推动国内中转服务产品优化

升级

民航局 12 日在京召开 2025 年航班正常和服务质量工作会暨雷雨季节

保障部署会。民航局副局长马兵强调，要促改革、求实效，努力推动

航班正常和服务工作迈上新台阶。一是优化布局，打造便捷通畅的航

空运输网络。做深做实“干支通、全网联”，推动国内中转服务产品

优化升级；提升国际航线运营品质，积极拓展新兴市场。二是聚焦需

求，提振民航运输市场消费活力。不断优化民航旅客特色需求服务供

给，持续提升民航旅客出行的便利化水平，切实增强民航服务治理能

力。三是强化协同，狠抓雷雨季节航班运行保障。强化对航班运行的

动态管理，准确识变、科学应变、主动求变，全面、及时共享关键信

息；真正把“五早”融入决策链条中，实现快速响应；突出工作的前

瞻性和预见性，高度重视复杂天气应对工作，确保运行安全、平稳有

序。



3.四川：支持企业攻关大中型无人机、载人 eVTOL、飞行汽车等整机产

品 按项目投入 30%给予财政资金支持

四川省发展和改革委员会等部门近日印发《支持低空经济发展的若干

政策措施》。《措施》对支持低空整机装备攻关、低空动力装备攻关、

无人机反制装备攻关等领域的科技攻关明确多项“真金白银”的支持。

例如，四川支持企业攻关高原型通用飞机、支持企业攻关大中型无人

机、载人 eVTOL、飞行汽车、丘陵山区低空飞行农业装备等整机产品，

按项目投入的 30%给予财政资金支持，最高不超过 2000 万元。

【基金动态】

1.发行市场回暖 百亿级私募阵营扩容

私募排排网数据显示，截至 5 月 12 日，百亿级私募数量达 87 家，相

比于 3 月底增加 3 家。据悉，今年以来百亿级私募持续扩容，主要是

发行市场逐步回暖，头部私募“组团”备案新产品。具体来看，二季

度以来，共计 4 家私募退出百亿元阵营，7 家私募挺进头部梯队，其中

上海睿量私募、君之健投资和珠海宽德为新晋百亿级私募，而红筹投

资、遂玖私募、顽岩资产和锐天投资则重返百亿元阵营。分类型来看，

截至 5 月 12 日，主观百亿级私募数量增至 41 家，占比达 47.13%；百

亿级量化私募共计 38 家，占比为 43.68%。

2.深圳市半导体与集成电路产业投资基金成立 规模 50 亿

工商信息显示，深圳市半导体与集成电路产业投资基金“赛米产业私

募基金”于近日完成工商登记注册。该基金总规模 50 亿元，主要出资



方包括深圳市引导基金、龙岗区引导基金；深创投、深重投共同作为

基金普通合伙人。据悉，基金主要投资深圳市半导体与集成电路重点

项目和细分龙头企业，及其他对完善深圳市半导体产业链有重大作用

的项目。
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