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【今日关注】

周二市场小幅收涨，成交额 2.92 万亿，比上一交易日减少约 3600 亿。

行业多数下跌，电子、通信、军工等行业涨幅居前，煤炭、农业、钢

铁、医药等行业跌幅居前。

上午开盘延续周一的弱势，跌幅一度较大，下跌个股超过 4500 只。但

上午 10 点之后大盘分时图走出 V型反转，具有人气带动作用的半导体，

AI 算力等板块出现较为有力的上涨，且直至收盘，市场维持了较高的

强度。期间对市场影响较大的权重有色板块有明显回落，但其影响被

半导体等科技板块的上涨所抵消。从中可见，近日市场的宽幅震荡，

并未显著压抑市场情绪。技术层面，市场已经过较为充分的筹码交换，

成交量方面既非过热也非低迷，处于一种较为合意的体量，后市大盘

指数仍将维持较为稳健的态势。

大盘仍未脱离整体震荡的范畴，因而操作上应避免追涨强势板块。商

业航天走势有所缓和，前期过热的情况有所降温，这有助于板块中长

期震荡向上的趋势维持。无论从行业逻辑还是前期市场资金的参与情

况看，该板块仍值得持续关注。半导体板块细分领域较多，其中处于

较低位置的中上游环节以及功率、模拟等仍具备较高的性价比。

【市场回顾】



市场概况：1 月 27 日，市场探底回升，三大指数集体翻红，创业板指

一度涨超 1%。截至收盘，沪指涨 0.18%，深成指涨 0.09%，创业板指涨

0.71%。

【资金面】

主力资金流向：1 月 27 日，上证净流入 72.56 亿元，深证净流入 144.61

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为半导体、通信设备、

航空装备。主力资金流出排名前三的板块为电池、证券、电网设备。

【消息面】

1.国家统计局：2025 年规模以上高技术制造业利润较上年增长 13.3%

国家统计局工业司首席统计师于卫宁解读 2025 年工业企业利润数据

2025 年，规模以上高技术制造业利润较上年增长 13.3%，高于全部规

模以上工业 12.7 个百分点。从行业看，智能电子产品创造消费新潮流，

带动智能消费设备制造行业利润较上年增长 48.0%，其中智能无人飞行

器制造、智能车载设备制造行业利润分别增长 102.0%、88.8%；半导体

领域产业链实现“加速跑”，相关的集成电路制造、半导体器件专用

设备制造、电子元器件与机电组件设备制造、敏感元件及传感器制造

行业利润分别增长 172.6%、128.0%、49.1%、33.3%；医疗领域高质量

发展效果显现，基因工程药物和疫苗制造、生物药品制造、口腔科用

设备及器具制造行业利润分别增长 72.7%、37.1%、29.7%。

2.税收数据显示：2025 年我国科技创新与产业创新融合发展加快

国家税务总局税收大数据分析显示，2025 年，我国科技创新与产业创

新融合加快。发票数据显示，2025 年，我国高技术产业销售收入同比



增长 13.9%，其中高技术制造业、高技术服务业同比分别增长 10.1%和

16.6%。特别是重点领域持续突破，表现亮眼，锂离子电池制造业、服

务消费机器人制造业、工业机器人制造业和生物药品制造业销售收入

分别同比增长 25.1%、60.7%、17.4%和 7.7%。发票数据显示，2025 年，

数字经济核心产业销售收入同比增长 9.4%,其中与数实融合相关的数

字产品制造业、数字技术应用业同比分别增长 9.4%和 13.8%，反映数

字产业化快速发展。2025 年，企业采购数字技术金额同比增长 9.6%，

其中制造业采购数字技术金额同比增长 10.4%，反映产业数字化提档升

级。

3.国家统计局：2025 年全国规模以上工业企业利润增长 0.6%

国家统计局数据显示，2025 年，全国规模以上工业企业实现利润总额

73982.0 亿元，比上年增长 0.6%。2025 年，规模以上工业企业中，国

有控股企业实现利润总额 20561.0 亿元，比上年下降 3.9%；股份制企

业实现利润总额 55408.3 亿元，下降 0.1%；外商及港澳台投资企业实

现利润总额 17447.4 亿元，增长 4.2%；私营企业实现利润总额 22810.6

亿元，与上年持平。

【行业动态】

1.我国将出台应对人工智能影响促就业文件

从人力资源社会保障部获悉，我国将实施稳岗扩容提质行动，推出重

点行业就业支持举措，出台应对人工智能影响促就业文件。强化重点

群体就业支持，印发高校毕业生等青年就业文件，出台统筹城乡就业

体系意见，建立常态化防止返贫致贫就业帮扶机制。



2.两部门：加强工业领域先进安全应急装备更新配备 淘汰落后工艺和

设备

应急管理部、工业和信息化部发布关于加快应急管理装备创新发展的

指导意见，加强安全生产设备更新。聚焦矿山、危险化学品、工贸等

重点行业领域，制定落后技术装备淘汰目录，持续推进“机械化换人、

自动化减人、智能化无人”，加大无人智能设备应用力度。组织开展

安全生产领域大规模设备更新，加强工业领域先进安全应急装备更新

配备，淘汰落后工艺和设备，着力提升本质安全水平。

3.崔东树：2025 年汽车行业利润 4610 亿元 同比增 0.6%

乘联分会秘书长崔东树发文称，2025 年 1-12 月汽车生产 3478 万台，

同比增10%。2025年 1-12月的汽车行业收入111796亿元，同比增7.1%；

成本 98498 亿元，增 8.1%；利润 4610 亿元，同比增 0.6%；汽车行业

利润率 4.1%，相对于下游工业企业利润率 5.9%的平均水平，汽车行业

仍偏低。其中，12 月的汽车行业收入 11573 亿元，同比降 0.8%；成本

10093 亿元，增 0.8%；利润 207 亿元，同比降 57.4%；汽车行业利润率

1.8%，环比 11 月下降明显，相较去年 12 月的 4.1%下降较大。2025 年

末，规模以上工业企业应收账款 27.43 万亿元，比上年末增长 4.7%；

产成品存货 6.73 万亿元，增长 3.9%。汽车行业的去库存和改善账期应

该是好于工业企业总体水平的。

【基金动态】

1.人力资源社会保障部：三项社保基金累计结余 10.2 万亿元



人力资源社会保障部 1 月 27 日发布数据显示，截至 2025 年底，全国

基本养老、失业、工伤保险参保人数分别为 10.76 亿人、2.49 亿人、

3.05 亿人，分别比上年底增加 316 万人、329 万人、102 万人。全年三

项社会保险基金总收入 9.1 万亿元、总支出 8.1 万亿元，年底累计结

余 10.2 万亿元，基金运行总体平稳。我国社保基金监管和投资运营不

断加强。截至 2025 年底，基本养老保险基金委托投资规模超过 2.98

万亿元。

2.ETF 两市成交额 5383.18 亿元

截至收盘，ETF 两市成交额报 5389.18 亿元，分类型来看，股票型 ETF

成交额 2447 亿元，债券型 ETF 成交额 1871.91 亿元，货币型 ETF 成交

额 294.14 亿元，商品型 ETF 成交额 185.34 亿元，QDII 型 ETF 成交额

358.62 亿元。
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