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【今日关注】

周五两市指数收跌，成交额 2.86 万亿，比上一交易日减少约 4000 亿。

行业多数下跌，煤炭、通信、农业等少数行业上涨，有色、食品饮料、

地产、计算机、军工等行业跌幅居前。

周五市场宽幅震荡，全天分时 V 型走势。受隔夜有色金属巨幅震荡影

响，近日的市场主线有色板块整体大幅低开，并对其他多数行业产生

消极影响，盘中快速下探，一度跌破前期的技术支撑位。虽然之后出

现修复跌幅收窄，技术层面出现长下影 K 线，但整体市场短线走弱的

意味有所加强。主要原因在于行业层面，继科技板块之后，有色这一

市场主线也进入休整阶段，从而全市场暂时缺乏具有统领作用的主线

板块。后续市场或进入一个弱势整理阶段。

虽然通信板块保持了上行的技术形态，但这一板块前期积累的涨幅巨

大，估值上也并无明显优势。在当前全市场有所走弱背景下，通信板

块的反弹持续性值得怀疑。其他各板块反弹力度较为有限，新市场主

线的形成仍待进一步观察。在目前局面较为混沌情况下，仓位上应有

所控制。贵金属及铜铝有色等品种进入高位震荡阶段，短期不适宜追

涨，如回调企稳，仍可关注其中的投资机会。

【市场回顾】



市场概况：1 月 30 日，沪指本月累计涨 3.76%，呈现“冲高后窄幅震

荡”的走势，一月中旬再创十年新高后小幅回落，最终站稳 4100 点关

口上方。科创 50 指数表现较强，月累计上涨超 12%。上证 50 指数走出

“先扬后抑”的态势，日线一度收出 6 连阴。

【资金面】

主力资金流向：1 月 30 日，上证净流出 343.14 亿元，深证净流出 17.75

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为通信设备、半导体、

种植业。主力资金流出排名前三的板块为工业金属、小金属、软件开

发。

【消息面】

1.工信部：2025 年我国电子信息制造业生产快速增长

工信部公布 2025 年电子信息制造业运行情况。2025 年规模以上电子信

息制造业增加值同比增长 10.6%，增速分别比同期工业、高技术制造业

高 4.7 个和 1.2 个百分点。2025 年，规模以上电子信息制造业累计实

现出口交货值同比持平。2025 年，规模以上电子信息制造业实现营业

收入 17.4 万亿元，同比增长 7.4%；营业成本 15.1 万亿元，同比增长

6.9%；实现利润总额 7509 亿元，同比增长 19.5%；营业收入利润率为

4.3%，较 1—11 月提高 0.2 个百分点。2025 年，电子信息制造业固定

资产投资同比下降 3.8%，较 1—11 月下降 0.6 个百分点，比同期工业

投资增速低 6.4 个百分点。

2.中央企业安全生产工作视频会议召开



国务院国资委、应急管理部 1 月 29 日联合召开中央企业安全生产工作

视频会议。国资委主任张玉卓表示，要全力抓好今年安全生产重点任

务落实，进一步压紧压实全员安全生产责任，督促企业各级“一把手”

扛起第一责任人责任，强化各层级企业主体责任，完善责任倒查和溯

源机制；加强安全风险防控和隐患治理，健全自查自改常态化机制，

扎实推进重点领域风险管控；强化分包单位一体化管理，强化分包单

位安全生产全过程管控；进一步提升本质安全水平，加强技防技控，

指导帮扶基层单位安全生产工作，更好发挥监理单位外部监督作用；

做好重大灾害风险防范和应急处置，建好用好中央企业应急救援综合

平台，积极参与抢险救灾，更好服务国家应急工作大局。

3.今年交通运输部将建设 100 个前瞻性部级科技创新平台

交通运输部新闻发布会上，新闻发言人李颖介绍，科技创新平台是国

家战略科技力量的重要组成部分。交通运输部着力打造布局合理、定

位清晰、任务明确的部科技创新平台体系。第一个数字是“3”。经中

央科技委批准，交通运输部负责建设“交通运输部重点实验室”“交

通运输部工程研究与技术创新中心”“交通运输部野外科学观测研究

站”3 个序列平台。第二个数字是“189”。2025 年，交通运输部开展

了“完善交通领域国家战略科技力量布局”重点课题研究，综合考虑

交通强国建设和前瞻发展需要，以及综合交通及各领域交叉融合需求，

形成 189 个平台方向总体格局。第三个数字是“100”。根据工作部署，

2026 年，交通运输部将完成 100 个前瞻性科技创新平台布局，目前已

经形成首批 40 个平台的建设指南并向社会发布，正式启动平台申报建



设工作。新入列的部平台，将聚焦公路工程、水运工程、交通装备和

智能与综合领域，着力打通基础研究与产业应用的壁垒、破解“卡脖

子”技术难题，加速前瞻技术成果落地转化。

【行业动态】

1.去年我国能源重点项目完成投资额首次超过 3.5 万亿元

在国家能源局举行的新闻发布会上了解到，2025 年，我国能源投资保

持较快增长。数据显示，2025 年我国能源年度重点项目完成投资额首

次超过 3.5 万亿元，同比增长近 11%，增速分别高于同期基础设施、制

造业 12.9、10.1 个百分点。其中，内蒙古、新疆、山东、广东、江苏

5 个省（区）完成投资额均超过 2000 亿元。能源领域民营企业投资保

持较快增长，民营企业重点项目完成投资额同比增长 12.9%，高于全国

能源重点项目完成投资增速约 2 个百分点。

2.交通运输部：今年春运客流将呈现“五个新高”

交通运输部举行新闻发布会，运输服务司副司长高博表示，2026 年春

运开始时间较往年偏晚，春节假期 9 天，客流出行强度大，自驾出行

占主体，预计将呈现“五个新高”。一是春运 40 天全社会跨区域人员

流动总量将创历史同期新高，总量有望达到 95 亿人次。二是春节 9 天

假期日均人员流动量或创春节假期新高。三是单日峰值或创历史新高。

根据初步预测，峰值将出现在正月初六，也就是春节假期倒数第二天。

预计全社会跨区域人员流动量将达 3.4 亿人次。四是单日自驾出行和

高速公路车流量，有望创历史新高。五是新能源车出行总量将创历史

同期新高。预计春运期间新能源车出行总量将达 3.8 亿辆。



3.2025 年我国可再生能源发电装机占比超过六成

从国家能源局举行的新闻发布会上了解到，2025 年，我国绿色低碳转

型步伐加快，全年风电光伏新增装机超过 4.3 亿千瓦、累计装机规模

突破 18 亿千瓦，可再生能源发电装机占比超过六成。此外，可再生能

源发电量达到约 4.0 万亿千瓦时。

【基金动态】

1.ETF 两市成交额 6480.52 亿元

截至收盘，ETF 两市成交额报 6480.52 亿元，分类型来看，股票型 ETF

成交额 2129 亿元，债券型 ETF 成交额 2588.31 亿元，货币型 ETF 成交

额 388.52 亿元，商品型 ETF 成交额 571.68 亿元，QDII 型 ETF 成交额

550.02 亿元。

2.权益类和 FOF 齐发力 今年新发基金规模已超千亿元

大量资金正在借道公募基金入市。今年以来，新基金成立速度显著提

升，新发基金规模已突破千亿元。从产品类型看，权益类基金与 FOF

产品频现爆款，多只基金发行规模超 30 亿元。随着发行热度提升，新

基金频频宣布提前结束募集，也有基金一日售罄。此外，当前还有逾

百只基金正在或即将发行。
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