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【今日关注】

周一两市总体呈现震荡下探走势。截至收盘，沪指跌 2.48%，深成指跌

2.69%，创业板指跌 2.46%。板块方面，电网设备、酿酒涨幅明显；贵

金属、采掘、化肥、煤炭、有色金属、半导体、钢铁等跌幅较大。两

市跌多涨少，其中上涨股票 741 只，下跌股票数量 4465 只；沪深两市

总成交金额超 2.58 万亿，环比明显减少。

贵金属、有色金属、钢铁、煤炭等资源类品种期货价格大幅走低拖累

其在 A 股表现，市场风险偏好下降。股指中阴击穿 30 日均线且 5 日均

线下破 10 日、20 日均线，个股普跌，短线弱势明显。面对百点震荡调

整，投资者可关注 60 日均线附近支撑力度，耐心等待市场企稳机会。

今年阿里、腾讯、百度、字节等互联网大厂通过春节红包营销拓展客

户，本质上是对 AI 入口、AI 用户习惯和 AI 生态闭环的战略争夺。反

映在资本市场上，前期大量算力投资最终要通过面向 C 端用户产生收

益，因此 AI 应用将成为今年股市的主线之一，与之相关的文化传媒、

AI 营销、软件开发等有望成为后市热点。当下全球 AI 算力建设进入爆

发期，电力设备变压器成为算力基础设施的核心。大功率变压器订单

数量大幅增长，投资者可持续关注。

【市场回顾】



市场概况：2 月 2 日，市场全天震荡调整，三大指数均跌超 2%，科创

50 指数跌超 3%。 截至收盘，沪指跌 2.48%，深成指跌 2.69%，创业板

指跌 2.46%。

【资金面】

主力资金流向：2 月 2 日，上证净流出 458.99 亿元，深证净流出 348.92

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为电网设备、通用设

备、白酒。主力资金流出排名前三的板块为半导体、通信设备、贵金

属。

【消息面】

1.九部门：持续完善银行卡、移动支付、现金服务等支付环境 便利春

节期间入境游客支付

商务部等 9 部门印发《2026“乐购新春”春节特别活动方案》。其中

提出，便利入境消费。鼓励各地发布多语种春节民俗地图，引导国际

旅客参与感受中国非遗、民俗活动。根据市场需求，在国际航线上增

加运力投入，提供入境游“民航+文旅”组合产品。聚焦重点场景，持

续完善银行卡、移动支付、现金服务等支付环境，便利入境游客支付。

2.工信部：2025 年我国规上电子信息制造业增加值同比增长 10.6%

工信部数据显示，2025 年，规模以上电子信息制造业增加值同比增长

10.6%，增速分别比同期工业、高技术制造业高 4.7 个和 1.2 个百分点。

12 月份，规模以上电子信息制造业增加值同比增长 11.8%。主要产品

中，手机产量 15.4 亿台，同比下降 5.8%，其中智能手机产量 12.7 亿



台，同比下降 0.9%；微型计算机设备产量 3.32 亿台，同比下降 2.9%；

集成电路产量 4843 亿块，同比增长 10.9%。

3. 免税经济“多点开花”赋能消费增长

据海口海关统计，截至今年 1 月 29 日，自 2025 年 11 月 1 日海南离岛

免税新政实施以来，海口海关共监管海南离岛免税累计购物金额 100.5

亿元，同比增长 25.32%，展现了离岛免税消费市场的强劲动能。近年

来，中国免税经济政策不断完善，销售规模持续扩大，相关业务取得

长足发展，呈现“多点开花”的新格局，成为激发更多消费需求、促

进消费增长的新引擎。

【行业动态】

1.春运首日铁路预计发送旅客 1200 万人次

根据国铁集团最新数据，春运首日预计发送旅客 1200 万人次。2026 年

春运期间，也就是从 2 月 2 日开始，直到 3 月 13 日，全国铁路预计发

送旅客 5.4 亿人次，日均发送 1348 万人次，同比增长 5%。

2.上海市松江区：实施高技能人才培育计划 重点覆盖集成电路、航空

航天等产业

上海市松江区人民政府印发《上海市松江区国民经济和社会发展第十

五个五年规划纲要》。其中提到，实施高技能人才培育计划。加强高

技能人才培育载体建设。充分发挥新型技师学院等示范引领作用，培

育不少于 10 个首席技师工作室，新增不少于 20 名首席技师，重点覆

盖集成电路、航空航天等产业。加大新兴产业技能人才培育力度。推

进“课证融通”实现院校培养评价衔接，助推急需紧缺职业（工种）



培训项目快速落地。营造技能成才良好氛围。以赛促训、以赛促评，

以上海举办第 48 届世界技能大赛为契机，全力做好我区世赛选手集训

保障工作。

3.国家医疗保障局：持续开展医保基金管理突出问题专项整治

国家医疗保障局发布关于做好 2026 年医疗保障基金监管工作的通知，

其中提到，在巩固 2025 年医保基金管理突出问题专项整治工作成效的

基础上，国家医保局将会同相关部门继续开展专项整治，针对欺诈骗

保问题，坚定不移“减存量、遏增量”。各级医保部门要进一步提高

思想认识，坚决扛起维护医保基金安全政治责任，将专项整治作为首

要任务，坚持“一把手”负总责，多措并举加大整治力度，持续推进

专项整治工作走深走实。要坚持守正创新、巩固深化，深入总结专项

整治有效经验和成果，固化一批成熟经验做法；要坚持问题导向、突

出重点，紧盯群众反映强烈的突出问题和新情况新问题，加大打击力

度；要坚持标本兼治、综合施策，围绕深层次问题，强化源头治理，

完善长效机制，实现以查促改、以查促治。

【基金动态】

1.1 月权益类 ETF 净流出近 8000 亿元

数据显示，1 月权益类 ETF 整体净流出资金近 8000 亿元。从资金净流

出较多的 ETF 看，有 12 只宽基 ETF 净流出额均超 110 亿元，合计净流

出额高达 9397.44 亿元。根据 ETF 定期报告和最新基金份额数据来分

析，ETF 大幅净流出或是中央汇金减持所致。有色金属、化工、卫星等

主题 ETF 则吸引不少资金买入。



2.1 月新成立基金 123 只 募集资金超 1200 亿元

2026 年 1 月，公募基金发行市场迎来强势开局，实现开门红。数据显

示，1 月新成立基金数量与发行总规模均显著攀升，其中混合型基金扮

演发行主力，单月募集规模为近 4 年来最高，多家头部基金公司旗下

产品认购热度高涨。1 月新发市场回暖的一个突出特征是募集节奏明显

加快，发行周期大幅缩短。多只由头部公募管理的产品，尤其是权益

类及 FOF 基金，出现“闪电募集”现象，不少产品在数日甚至一日内

即告售罄。根据 Wind 数据，截至 1 月 30 日，全月新成立基金共计 123

只，合计募集资金 1202.11 亿元，单只基金平均发行规模达 9.77 亿元。

募集规模前十的基金合计超过 432 亿元，其中募集规模超过 30 亿元的

产品共 9 只，显示出发行市场向头部产品集中的趋势。
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